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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

01. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM UNTER-
NEHMEN UND ZUR GESCHAFTSTATIGKEIT

Die antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen (antea InvAG m.v.K.
TGV) wurde am 24. September 2013 als eine extern verwal-
tete Investment-aktiengesellschaft gegrindet.

Gegenstand der Gesellschaft ist die ausschlieBliche Anlage
und Verwaltung eigener Mittel nach einer festen Anlage-
strategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage nach MaBgabe des § 214
in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224 sowie
nach § 284 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) zum Nutzen
der Aktionare.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilgesellschafts-
vermdgens nach MaBgabe der Anlage-bedingungen im Sin-
ne der Satzung gemaB § 14 Abs. 2 lit. ¢ Darlehen in Bezug
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investment-
anteile gewahren und Pensionsgeschafte eingehen.

Andere als die in den beiden vorangegangenen Absatzen
genannten Geschafte durfen nicht betrieben werden.

Der Vorstand bestand in der Berichtsperiode aus Johannes
Hirsch und Ulrich Wieczorek. Mitarbeiter werden nicht be-
schaftigt.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedern zu-
sammen: Dr. Nero Knapp (Vorsitzender, Rechtsanwalt), Pet-
ra Mosebach (Stellvertreterin, Wirtschaftspruferin), Prof. Dr.
Peter Schaubach (Diplom-Kaufmann).

Als externer Verwalter wurde die Hanseatische Investment-
GmbH (HANSAINVEST) auf unbestimmte Zeit mit einer beid-
seitigen Kindigungsfrist von 6 Monaten zum Monatsende
bestellt. Ihr obliegt neben der Ausflihrung der allgemeinen
Verwaltungstatigkeit insbesondere auch die Anlage und
Verwaltung der Mittel der antea InvAG m.v.K. TGV. Dabei
kann sie einzelne Tatigkeiten auf Dritte auslagern.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Die Verwaltungsvergitung flr das Teilgesellschaftsvermo-
gen antea betragt 0,265 % und fur die Teilgesellschafts-
vermodgen antea Strategie Il und antea Einkommen Global
jeweils 0,27 % p.a.

Als Verwahrstelle ist seit Juni 2015 die DONNER &
REUSCHEL AG, Hamburg, bestellt.

2. GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER
GESELLSCHAFT

2.1 Wirtschaftsbericht

Nach dem Auslaufen der Corona-bedingten Hochinflations-
phase begann der Berichtszeitraum mit stark zunehmen-
den Erwartungen an Lockerungen der Zentralbanken. Dabei
konnte die Europaische Zentralbank aufgrund geringerer
Teuerungsraten und eines schwacheren Wirtschaftswachs-
tums deutlich mehr Zinssenkungen vornehmen als die Fed.
In 2025 dominierten die Agenda Donald Trumps sowie die
fiskalpolitische Zeitenwende in Deutschland die Schlagzei-
len. In einem Umfeld erratischer amerikanischer Zollpolitik
reichte alleine die Aussicht auf stark steigende staatliche
Investitionen nicht, die deutsche Volkswirtschaft wieder auf
einen Wachstumskurs zu fuhren. In den USA schwachte sich
die Konjunkturdynamik bei hoher Datenvolatilitat insgesamt
etwas ab.

Zwischen Leitzinssenkungen und erwartet stark anstei-
gender Staatsschulden verdnderten sich Anleiherenditen
relativ wenig. Auch die meisten Aktienindizes zeigten zu-
meist eine eher verhaltene Dynamik, wobei die deutschen
Bdrsen zeitweilig hervorstachen. Immerhin konnten die zoll-
bedingten Kursverluste aus dem April bis zum Ende des
Geschaftsjahres wieder ausgeglichen werden. Der Goldpreis
setzte seinen Aufwartstrend fort, wahrend andere Edelme-
talle dies erst zum Ende des Berichtszeitraums schafften.
Bei Rohstoffen und Private Equity waren die Preise wenig
verandert. Aufgrund der schwachen US-Wahrung wurden
alle Ertrage aus Dollar-Anlagen in Euro gerechnet erheblich
geschmalert. Am deutschen Wohnimmobilienmarkt konnte
sich die Preisentwicklung stabilisieren, wenngleich noch
deutlich unter den H6chststanden aus dem Jahr 2022.
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2.2 Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage

Die Vermbgenswerte der antea InvVAG m.v.K. TGV setzen
sich aus den Teilgesellschaftsvermégen Unternehmer-TGV,
antea, antea Strategie Il und antea Einkommen Global zu-
sammen.

Die akkumulierten Guthaben bei Kreditinstituten betrugen
91,62 Mio. Euro. Die Ertrage aus Investmenttatigkeit aller
Teilgesellschaftsvermdgen der antea InVAG m.v.K. TGV be-
trugen 13,87 Mio. Euro, die Aufwendungen 13,39 Mio. Euro.
Damit betragt der ordentliche Nettoertrag 0,48 Mio. Euro.

Die realisierten Gewinne betrugen insgesamt 42,53 Mio.
Euro, die realisierten Verluste 21,51 Mio. Euro, der Saldo 21,02
Mio. Euro. Damit betragt das realisierte Ergebnis 21,5 Mio.
Euro. Das nicht realisierte Ergebnis liegt bei 0,71 Mio. Euro.
Das Ergebnis des Geschaftsjahres betragt 22,21 Mio. Euro.

Im Wesentlichen bestanden die Aktiva der Teilgesellschafts-
vermdgen aus Wertpapieren und Barmitteln. Die Passiva
der Teilgesellschaftsvermégen bestanden Uberwiegend aus
Eigenkapital.

Die Vermbdgenslage des Unternehmens ist geordnet. Die Ge-
sellschaft war im Geschaftsjahr jederzeit in der Lage, ihren
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

2.3 Teilgesellschaftsvermégen

Die Gesellschaft ist als extern verwaltete Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesell-
schaftsvermdgen mit folgenden Teilgesellschaftsvermdgen
aufgelegt:

Unternehmer-TGV

antea (sonstiges Publikums-AlIF)

antea Strategie Il (sonstiges Publikums-AlIF)

antea Einkommen Global (sonstiges Publikums-AlIF).

Die Unternehmensaktien werden als auf den Namen lau-
tende Stlckaktien (St. 1.200) begeben. Sie gewahren aus-
schlieBlich Rechte an dem Teilgesellschaftsvermdégen ,Un-
ternehmer-TGV*“. Die Unternehmensaktien sind an dem
Teilgesellschaftsvermdgen Unternehmer-TGV in gleichem
Umfang beteiligt, gewahren ein Stimmrecht und berechti-
gen zur Teilnahme an der Hauptversammlung. Das Unter-
nehmer-TGV darf lediglich in Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds und Bankguthaben investieren.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Die Anlageaktien der TGV antea, antea Strategie Il und an-
tea Einkommen Global gewahren keine Stimmrechte und
berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammiung.
Die Anzahl der umlaufenden Aktien zum 30. Juni 2025 be-
trugen fUr das TGV antea St. 4.863.269 fuUr das TGV antea
Strategie Il St. 184.385 und fur das TGV antea Einkommen
Global St. 160.408.

Fur die Teilgesellschaftsvermdgen antea, antea Strategie |l
und antea Einkommen Global kdnnen Wertpapiere gemaBi
§ 193 KAGB, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Antei-
le an Investment-vermégen, sonstige Anlageinstrumente,
Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen erwor-
ben werden. Es wird vorwiegend in Aktien, fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, strukturierte Produkte oder Zerti-
fikate investiert. Dabei wird stets auf eine breite Streuung
des Risikos geachtet. Dennoch muss entsprechend der je-
weiligen Marktsituation mit starkeren Preisschwankungen
gerechnet werden. Wesentliche Aspekte bei der Auswahl
der Anlagewerte sind Wachstum sowie Liquiditat.

Bei samtlichen Anlagen in Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten und Investmentanteilen ist jedoch zu berucksichti-
gen, dass trotz sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensgegen-
stande nicht ausgeschlossen werden kann, dass Verluste
infolge Vermdgensverfalls der Aussteller oder aufgrund
von Kursverlusten eintreten. Werden Anlagen an den Aus-
landsmarkten auBerhalb der Eurolander getatigt, so kon-
nen negative Veranderungen der Devisenkurse, aber auch
Gesetzesanderungen hinsichtlich des Devisentransfers
das Anlageergebnis beeintrachtigen. Die Verwaltungsge-
sellschaft ist bestrebt, unter Anwendung modernster Ana-
lysemethoden die Risiken der Anlage in den Vermdgens-
gegenstanden zu minimieren und die Chancen zu erhéhen.

Die Geschaftstatigkeit, die Risiken und die Beziehung zu
verbundenen Unternehmen der TGV antea, antea Strate-
gie Il und antea Einkommen Global wird in ihren jeweiligen
Tatigkeitsberichten detailliert dargestellt.

2.4 Geschaftsverlauf und Ergebnis

Im Geschaftsjahr erhielt die antea InVAG m.v.K. TGV Ertrége
in Hohe von 13,87 Mio. Euro. Hiervon entfielen 8,8 Tsd. Euro
auf das Unternehmer-TGV, 13,1 Mio. Euro auf das TGV antea,
364,8 Tsd. Euro auf das TGV antea Strategie Il und 423,4
Tsd. Euro auf das TGV antea Einkommen Global. Im gleichen
Zeitraum fielen Aufwendungen in H6he von 13,39 Mio. Euro
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an. Der Hauptanteil entfiel hierbei mit 12,97 Mio. Euro auf
das TGV antea. Weiterhin fielen 2,8 Tsd. Euro beim Unter-
nehmer-TGV, 228,3 Tsd. Euro beim TGV antea Strategie I
und 186,7 Tsd. Euro beim TGV antea Einkommen Global an.

Insgesamt wurde somit ein ordentlicher Nettoertrag von
0,48 Mio. Euro erwirtschaftet. Diese Summe resultiert aus
dem ordentlichen Nettoertrag des antea Unternehmer-TGV
in H6he von 5,9 Tsd. Euro, 100,6 Tsd. Euro des TGV antea,
136,5 Tsd. Euro des TGV antea Strategie Il und 236,7 Tsd.
Euro des TGV antea Einkommen Global.

Der Wert des Unternehmer-TGV betrug zum 01.07.2024 165,4
Tsd. Euro und zum Ende des Geschaftsjahres 173,5 Tsd.
Euro.

Der Wert des TGV antea betrug zum 01.07.2024 529,52 Mio.
Euro und zum Ende des Geschaftsjahres 605,79 Mio. Euro.
Der Wert des TGV antea Strategie Il betrug zum 01.07.2024
14,07 Mio. Euro und zum Ende des Geschaftsjahres 15,91
Mio. Euro.

Der Wert des TGV antea Einkommen Global betrug zum
01.07.2024 8,34 Mio. Euro und zum Ende des Geschafts-
jahres 8,07 Mio. Euro.

2.5 Rechtsgeschafte und MaBnahmen nach § 312
Abs. 1 Satz 2 AktG

Da mit der beherrschenden Gesellschaft antea AG kein Be-
herrschungs- oder GewinnabflUhrungs-vertrag besteht, hat
der Vorstand der antea InvAG m.v.K. TGV einen Bericht Uber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaRB §
312 AktG aufgestellt. Wir erklaren, dass unsere Gesellschaft
im Geschaftsjahr 2024/2025 keine Rechtsgeschafte oder
MaBnahmen (Negativbericht) im Sinne des § 312 AktG mit
verbundenen Unternehmen vorgenommen hat.

3. RISIKOBERICHT UND ZUKUNFTIGE
ENTWICKLUNG

Die geschdftlich bedingten Risiken der Gesellschaft kdnnen
vornehmlich aus der Verletzung von gesetzlichen und ver-
traglichen Anlagebestimmungen entstehen. Zudem exis-
tieren Risiken im operativen Bereich. Dartuber hinaus sind
das bewusste Eingehen von finanziellen Risiken sowie das
Nutzen bestehender Chancen die Grundlage der Anlage-
strategie der Gesellschaft. Der Erfolg der Gesellschaft ist

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Uberwiegend von dem Anlageverhalten und damit von der
Kursentwicklung an den Kapitalmarkten, der makrodkono-
mischen Entwicklung der Volkswirtschaften sowie vom még-
lichen Auftreten externer Schocks abhangig.

Die Auswahl und Anlage von Finanzinstrumenten der Teilge-
sellschaftsvermdgen erfolgt unter dem Gesichtspunkt der
Risikostreuung. Die Finanzinstrumente, die durch die Teil-
gesellschaftsvermdgen der Gesellschaft im Rahmen ihrer
Anlagestrategie erworben werden, unterliegen dem Risiko
von Wertschwankungen aufgrund sich andernder Markt-
preise, die sich aus der Anderung von Zinsen, etc. ergeben
kénnen, sowie Ausfallrisiken und Landerrisiken der einzel-
nen Emittenten. Neben allgemeinen Marktrisiken besteht
beim Erwerb von Wertpapieren ein ausstellerbezogenes Ri-
siko. Auch bei sorgféltigster Auswahl des Ausstellers von
Wertpapieren ist es nicht zu vermeiden, dass ungulnstige
Entwicklungen zu einem Ausfall einzelner Aussteller fihren
kénnen (Adressenausfallrisiko). Das allgemeine Marktrisiko
kann auch durch eine Diversifikation der Teilgesellschafts-
vermdgen nur bedingt reduziert werden.

Risikomanagementsystem

Die Gesellschaft hat als Verwaltungsgesellschaft die HAN-
SAINVEST bestellt. Die von der Gesellschaft aufgelegten
Teilgesellschaftsvermégen sind in das Risikomanagement-
system der HANSAINVEST eingebunden, das die Risiken
unter Verwendung von hinreichend fortgeschrittenen Ri-
sikomanagementtechniken fortlaufend erfasst, misst und
steuert und den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben entspricht. Insbesondere das Marktpreis-, Ad-
ressenausfall- und das Liquiditatsrisiko werden durch das
Risikomanagement erfasst, gemessen, gesteuert und Uber-
wacht. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos
erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk
(VAR) Uber die Vermdgenswerte der Teilgesellschaftsver-
mogen. Bei der Ermittlung des VAR kommt eine historische
Simulation zum Einsatz. Im Rahmen von Stresstests werden
daruber hinaus die Effekte von auBergewdhnlich starken
(negativen) Marktbewegungen simuliert. Zur Uberwachung
der Anlagerichtlinien und Vertragsbedingungen nutzt die
HANSAINVEST das System FNZ. Die Messung und Steue-
rung des Marktrisikos erfolgt mit Hilfe des VaR-Modells in
Anlehnung an §§ 10 bis 14 DerivateV sowie erganzend mit
Stresstests. HierfUr wird das System Risk Manager 4 von
RiskMetrics verwendet.
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Die zukunftige Entwicklung der antea InvVAG m.v.K. TGV ist
im Wesentlichen von der Anlagestrategie ihrer Teilgesell-
schaftsvermdgen abhangig, deren Chancen und Risiken
werden in den jeweiligen Tatigkeitsberichten dargestellt.
Es wird ein stetiger Wertzuwachs angestrebt, der mittels
eines vermdgensverwaltenden Ansatzes verfolgt wird. Da-
fur investieren die Teilgesellschaftsvermdgen je nach Stra-
tegie direkt und indirekt in die Vermdgensklassen Aktien,
Anleihen, Liquiditat, Immobilien, Absolute Return, Wald- und
Agrarinvestments, Edelmetalle, Private Equity, Rohstoffe,
Infrastruktur, Private Debt, Cat-Bonds und Wandelanleihen.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Die Gesellschaft hat als wesentliche finanzielle Leistungs-
indikatoren die Wertentwicklung der Teilgesellschaftsver-
moégen und den ordentlichen Nettoertrag definiert. Die
Entwicklung der Indikatoren im Geschaftsjahr 2024/2025
ist in Ziffer 2.4 aufgeflhrt. Die Entwicklung im Geschafts-
jahr 2025/2026 bleibt abzuwarten und ist abha&ngig von den
in Ziffer 2.1 erlauterten Rahmenbedingungen und Auswir-
kungen. Angaben zu den ESG-Kriterien finden sich in den
einzelnen Jahresberichten.

Hamburg, 25. August 2025
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BILANZ ZUM 30. JUNI 2025

antea Investment-
antea Einkommen aktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermogen

antea Investment-

aktiengesellschaft antea TGV antea Strategie Il TGV Global TGV

Unternehmer-TGV

I. Investment-
anlagevermdégen  30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024

A. AKTIVA
1. Wertpapiere 0,00 0,00 518.201.502,40 443.746.853,42 13.321.314,75 12.497.373,40 6.655.651,39 7.261.465,94 538.178.468,54 463.505.692,76

2. Barmittel und Bar-
mitteldquivalente

a) Taglich erfugbare

Bankguthaben 58.377,46  52.363,73  87.639.991,37 88.595.783,21 2.447.100,/5 1.635.564,36 1473.475,/8 1132.712,19 91.618.945,36  91.416.423,49

3. Forderungen

a) Zins- und Dividen-
denanspriiche 90,67 146,59 1.126.718,43 992.783,57 6.845,41 18.109,70 15.633,80 8.587,80 1.149.288,31 1.019.627,66

b) Andere
Forderungen

B. PASSIVA
1. Kredite
a) von Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

115.068,94  112.961,17 1.660.769,51 1.235.138,41 159.109,02 -56.492,11 7.815,73 0,00  1.942.763,20 1.291.607,47

2. Sonstige
Verbindlichkeiten

a) Andere 20,10 21,55 2.835.816,52  5.047.762,85 24.735,19 21.517,32  81.926,96 63.416,96  2.942.498,77 5.132.718,68

3. Eigenkapital

a) Kapitalanteile
bzw. gezeichnetes  123.616,65 120.540,45 510.567.877,83 412.035.866,26 11.225.602,63 10.402.174,05 6.849.337,09 7.375.985,38 528.766.434,20 429.934.566,14
Kapital

b) Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

e, 210777 3.076,20 45793012 4138871976  964.816,21 848.352,37 -102.371,27 428.873,58  706.62259 42.669.021,91
bewertung

C)%,im”srg\',értrag 4183329 35.900,38 76.098.200,74 65.987128,75 2.822.51,61 3.015137,12 534.490,01 319.967,33 79.497.044,65 69.358.133,58

d) Realisiertes
Ergebnis des 5959,26 593291 19.285.007,74  10.11.080,99 896.70429  -192.62551 789.193,91 214.522,68 20.976.86520  10.138.911,07
Geschéftsjahres

(Johannes Hirsch) (Ulrich Wieczorek)

Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

antea Investment-

aktiengesellschaft ELNCEREY antea Strategie Il TGV
Unternehmer-TGV
n 01.07.2024 "

l. Investmenttatigkeit o;gzgozzgzgls Vel 30.012.?2025 M 02822602232%'5 VAL
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 0,00 0,00 451,037,51 470.281,41 16.438,19 17.856,28
2 R};"rdgﬂgnee”nast‘:i”r{““he’ Aussteller EUR 0,00 0,00 839101880  4757.390,26 65.275,53 82.361,81
3.Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00 533.400,42 470.037,87 0,00 0,00
4. %}Qfg’& :ﬁ:nasﬁﬁgr‘)”sc“e” Wertpapieren EUR 0,00 0,00 1730.479,13 874.244,81 86.828,97 57.746,25
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR 1.533,27 1.841,98 2.813.843,48 3.205.802,88 47.540,51 36.166,33
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 1.263,50 864,50 52.311,08 393.922,29 155.795,13 157.946,40
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 -494,44 -1.017.296,35 -749.354,61 -11.206,34 -15.197,77
8. Sonstige Ertrage EUR 6.010,47 6.009,45 14.876,23 76.746,60 4.121,56 3.160,99
Summe der Ertréage EUR 8.807,24 8.221,49 13.069.670,30 9.499.071,51 364.793,55 340.040,29
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00 -1.228,92 -6.115,18 -193,04 -5.553,84

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix EUR 0,00 0,00 -1.530.485,69 -1.296.620,12 -40.554,91 -36.080,19
b) performanceabhéngig EUR 0,00 0,00 -1.996.188,71 -3.670.273,26 0,00 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR 0,00 0,00 -173.183,72 -146.865,52 -3.378,55 -3.007,01
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -14,01 -16,16 -49.092,64 -57.225,36 -3.702,10 -3.034,90
5. Portfoliomanagementvergiitung EUR 0,00 0,00 -8.412.274,22 -7.146.671,60 -177.239,91 -157.683,85
6. Sonstige Aufwendungen EUR -2.833,97 -2.403,89 -81.869,99 -71.921,76 -3.110,72 -3.693,82
7. Aufwandsausgleich EUR 0,00 0,00 -724.776,53 -146.867,27 127,99 -4.061,43
Summe der Aufwendungen EUR -2.84798 -2.420,05 -12.969.100,42 -12.542.560,07 -228.307,22 -213.115,04
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.959,26 5.801,44 100.569,88  -3.043.488,56 136.486,33 126.925,25

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 0,00 131,47 40.489.867,31 34.132.064,11 1.348.241,41 521.223,42
2. Realisierte Verluste EUR 0,00 0,00 -20.770.846,16 -20.878.459,81 -587.899,50 -846.533,07
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 0,00 131,47 19.719.021,15  13.253.604,30 760.341,91 -325.309,65
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 5.959,26 5.932,91 19.819.591,03 10.210.115,74 896.828,24 -198.384,40
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.107,77 2.893,20 4.739.619,86 37.220.232,24 698.204,11 417.374,28
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00 183,00 -4.897.549,98 4.168.487,52 266.612,10 430.978,09
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.107,77 3.076,20 -157.930,12 41.388.719,76 964.816,21 848.352,37
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.067,03 9.009,11 19.661.660,91 51.598.835,50 1.861.644,45 649.967,97
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

antea Investmentaktiengesellschaft

antea Einkommen mit veranderlichem Kapital und

Global TGV Teilgesellschaftsvermdégen
01.07.2024 01.07.2024
bis Vorjahr bis Vorjahr
l. Investmenttatigkeit 30.06.2025 30.06.2025
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 40.854,10 40.996,55 508.329,80 529.134,24
2 R}g"rdgﬂglf’e”nast‘:i’:{““he’ Aussteller EUR 133.806,05 130.318,26 8.590.100,38 4.979.070,33
3.Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00 533.400,42 470.037,87
4. %,‘gfeo’&:ﬁesnasﬁﬁgr‘)"sc“e” Wertpapieren EUR 48.826,28 23.373,73 1.866.134,38 955.364,79
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 16.082,94 34.053,27 2.879.000,20 3.277.864,46
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 201.841,39 206.495,28 411.211,10 759.228,47
7. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -18.938,85 -21.748,94 -1.047.441,54 -786.795,76
8. Sonstige Ertrage EUR 905,66 2.458,23 125.913,92 88.375,27
Summe der Ertréage EUR 423.377,57 424.946,38 13.866.648,66 10.272.279,67
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -509,57 -341,15 -1.931,53 -12.010,17
2. Verwaltungsvergiitung
a) fix EUR -21.661,88 -19.435,62 -1.592.702,48 -1.352.135,93
b) performanceabhéngig EUR -67.940,70 -50.809,69 -2.064.129,41 -3.721.082,95
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -1.805,09 -1.620,45 -178.367,36 -151.492,98
4, Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -3.172,14 -3.061,50 -55.980,89 -63.337,92
5. Portfoliomanagementvergiitung EUR -96.275,09 -86.380,53 -8.685.789,22 -7.390.735,98
6. Sonstige Aufwendungen EUR -1.289,10 -841,52 -89.103,78 -78.860,99
7. Aufwandsausgleich EUR 5.966,26 -20.223,70 -718.938,26 -171.152,40
Summe der Aufwendungen EUR -186.687,31 -182.714,16 -13.386.942,93 -12.940.809,32
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 236.690,26 242.232,22 479.705,73 -2.668.529,65
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 694.524,11 211.046,66 42.532.632,83 34.864.465,66
2. Realisierte Verluste EUR -149.556,00 -216.140,91 -21.508.301,66 -21.941.133,79
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 544.968,11 -5.094,25 21.024.331,17 12.923.331,87
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 781.658,37 237.137,97 21.504.036,90 10.254.802,22
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne EUR -98.348,08 370.864,31 5.341.583,66 38.011.364,03
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.023,19 58.009,27 -4.634.961,07 4.657.657,88
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -102.371,27 428.873,58 706.622,59 42.669.021,91
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 679.287,10 666.011,55 22.210.659,49 52.923.824,13
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

01. JULI 2024 BIS ZUM 30. JUNI 2025

Hierbei handelt es sich um einen Anhang nach §§ 284, 285 HGB, welcher
um die Angaben des § 7 Nr. 9 KARBV erganzt wird.

1. Allgemeine Angaben

Die antea InvVAG m.v.K. TGV ist eine fremdverwaltete Investmentaktien-
gesellschaft mit drei Publikums-Teilgesellschaftsvermdgen in der Ausge-
staltung eines Investmentvermdgens gem. AIFM-Richtlinie und mit einem
Spezial-Teilgesellschaftsvermégen mit Sitz in Hamburg (Handelsregister
HRB 130042).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bankguthaben und sonstige Vermégensgegenstande sowie Forderungen
und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nennwert bilanziert.

Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,
erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsen-
tages gem. § 27 KARBV. Investmentzertifikate werden zu den letzten ver-
offentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden: der Jahresabschluss der antea
INVAG m.v.K. TGV wird gemaB den Bestimmungen des §120 Abs. 1 KAGB in
Verbindung mit den Vorschriften des Dritten Buchs des Handelsgesetz-
buches (HGB), sowie den weiteren Bestimmungen des KAGB erstellt. Soweit
durch die antea InvVAG m.v.K. TGV die Regelungen des Aktiengesetzes
(AktG) zu beachten sind, finden diese Anwendung.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 246 bis 256 sowie
§ 264 ff. des HGB unter Beachtung des AKtG, des KAGB und der KARBY,
aufgestellt.

Die Bilanz ist gemaB § 120 Abs. 2i.V.m. § 101 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KAGB und §
21 KARBV aufgestellt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemaB § 120 Abs. 3i.V.m. § 101 Abs. 1
Satz 3 Nr. 4 KAGB und § 22 KARBYV erstellt worden.

Bankguthaben werden nach § 29 Abs. 2 KARBYV bewertet.

3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Zusammensetzung der gehaltenen Vermdgensgegenstande der ein-
zelnen Teilgesellschaftsvermdgen der Investmentaktiengesellschaft ergibt
sich aus den Vermdgensaufstellungen, in denen Angaben zu den einzel-
nen Teilgesellschaftsvermégen gem. §101 Abs. 1 Satz 3 Nummer 1 KAGB
enthalten sind. Diese befinden sich in der Anlage zu diesem Anhang.

Die Bankguthaben umfassen taglich fallige Geldbestande Uberwiegend
bei der Verwahrstellen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstanden umfassen im

Wesentlichen kurzfristige Zins-, Dividenden- und Quellensteueranspriche
aus Wertpapieren sowie Initial Margin.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen kurzfristige
Verbindlichkeiten fur Performance Fee, Verwahrstellenvergttungen, Ver-
waltungsvergutungen, Veréffentlichungskosten, Portfoliomanagementver-
gltungen und Prifungskosten sowie Zinsverbindlichkeiten

Die ordentlichen Ertrage wurden hauptsachlich durch Dividenden auslan-
discher Aussteller und Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland generiert.

FUr die Verwaltung der Teilgesellschaftsvermdégen wurden im Berichtszeit-
raum Zahlungen an die externe Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST
und die externen Fondsmanager geleistet und als Verwaltungsvergitung
bzw. Portfoliomanagementverglitung ausgewiesen.

Die realisierten Gewinne und Verluste setzen sich im Wesentlichen aus
dem Verkauf von Aktien und Derivaten zusammen.

4. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschaftsjahres,
die einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage zur Folge gehabt hatten, haben sich nicht ergeben.

Folgende Teilgesellschaftsvermégen waren zum Stichtag gegriindet:

Umlaufende g&gg%%rst 3o:<‘;v6e.rztozs
inEUR inEUR

Unternehmensaktien:

antea InvAG mvK UTGV 1.200 144,60 173.516,97

Anlageaktien:

antea-R 4.760.340 125,58 597.824.898,67

antea-V 102.929 77,42 7.968.266,52

antea Strategie Il 184.385 86,28 15.909.634,74

antea Einkommen Global 160.408 50,31 8.070.649,74
629.946.966,64

Sonstige Angaben

1. Mitarbeiter

Die antea InvAG m.v.K. TGV mit veranderlichem Kapital und Teilgesell-
schaftsvermdgen hat keine Beschéftigten. Sie ist eine fremdverwaltete
Investmentaktiengesellschaft im Sinne des KAGB.

2. Organbeziige
Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands der antea InvAG m.v.K.
TGV haben von der Gesellschaft keine Vergutungen erhalten.

3. Honorar des Wirtschaftsprifers
Das fur den Abschlussprufer als Aufwand erfasste Honorar inklusive Um-
satzsteuer im Geschaftsjahr 2024/2025 betragt EUR 33.360,46.

Mitglieder des Vorstands:
Johannes Hirsch
Ulrich Wieczorek

Mitglieder des Aufsichtsrats:
Dr. Nero Knapp, Rechtsanwalt
Petra Mosebach

Prof. Dr. Peter Schaubach
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

Gegenstand der Gesellschaft ist die ausschlieBliche Anlage
und Verwaltung eigener Mittel nach einer festen Anlage-
strategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage nach MaBgabe des § 214
in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224 sowie
nach § 284 Kapitalanlagegesetzbuch zum Nutzen der Ak-
tionadre. Die Teilgesellschaftsvermédgen sind haftungs- und
vermdgensrechtlich voneinander getrennt. Im Verhaltnis
der Aktionare untereinander wird jedes Teil-gesellschafts-
vermodgen als eigenstandiges Gesellschaftsvermdgen be-
handelt. FUr die auf das einzelne Teilgesellschaftsvermdgen
entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende
Teilgesellschaftsvermdgen.

Das KAGB sowie die dazugehdérigen Verordnungen und An-
lagebedingungen, in denen das Rechts-verhaltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft geregelt ist, zeigen auf,
in welche Vermdgens-gegenstande die Gesellschaft die Gel-
der der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat.

Anlagebedingungen fur ein Investmentvermégen missen
vor in Kraft treten von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Diese An-
lagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Be-
sondere Anlage-bedingungen”).

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt die Mittel des
Teilgesellschaftsvermdgens mit dem Ziel der Erzielung
regelmaBiger Ertrage an. Eine Anlage in Anteile der Teil-
gesellschaftsvermdégen ist dabei den folgenden Risiken
ausgesetzt:

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im
Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBert, li-
quidiert oder geschlossen werden kann und dass dadurch
die ErfUllung von Ruckgabeverlangen der Anleger oder von
sonstigen Zahlungs-verpflichtungen beeintrachtigt wird.
Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie seiner Ver-
mogens-werte wird durch die von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen re-
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gelmaBig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als
auch qualitativen Informationen der Vermdgenswerte des
Investmentvermdgens unter Berlcksichtigung der jeweili-
gen Marktsituation.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fur ein Investmentver-
mogen verstanden, das aus Wertveranderun-gen der Ver-
mégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert.

Zinsanderungsrisiken existieren, sofern in festverzinsliche
Wertpapiere investiert wird. Es kénnte die Mdglichkeit be-
stehen, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Emission einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinsli-
chen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fUuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach (Rest-)Lauf-
zeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren Laufzeiten ha-
ben geringere Zinsanderungsrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit Idangeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kon-
trahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von
Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur
ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspruchen ihren Verpflichtungen moglicher-
weise nicht nachkommen kann.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Invest-
mentvermdgen, das aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignis-
sen resultiert. Die Erfassung, Messung und Uberwachung
operationeller Risiken erfolgt auf Ebene der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft.

Seite 11



Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens
werden zusatzlich regelmaBig Stresstests durchgeflhrt,
welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Ver-
anderungen der Marktbedingungen im Stressfall auf das
Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft
fur alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits ein-
gerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die
Definition der Risikolimits erfolgt unter Berucksichtigung
von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im
Einklang mit dem indi-viduellen Risikoprofil des Investment-
vermoégens. Die Einhaltung der Risikolimits wird taglich Gber-
wacht. FUr den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden
Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Infor-
mations- und EskalationsmaBnahmen, um Abhilfe im besten
Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine
regelmaBige Berichterstattung gegentlber der Geschafts-
leitung der Gesellschaft Uber den aktuellen Risikostand des
Investmentvermégens sowie Uberschreitungen von Risiko-
limits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetz-
ten Risikomessverfahren und -prozesse und die Grundsatze
fr das Risikomanagement werden von der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft regelmaBig auf Angemessenheit und
Wirksamkeit Gberprift.

Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
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von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an den
Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen Ent-
scheidungen. Darlber hinaus kédnnen die US-amerikanische
Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener
Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das ma-
kro6konomische und geopolitische Umfeld fihren. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.”

Die Angaben zu den Publikums-TGV antea, antea Strategie
Il und antea Einkommen Global sind den jeweiligen Tatig-
keitsberichten der Teilgesellschaftsvermégen zu entneh-
men.

FUr das Unternehmensaktienkapital ist mit der ,Unterneh-
mer-TGV* ein separates Teilgesellschaftsvermdgen gebildet
worden. Die 1.200 ausgegebenen Unternehmensaktien sind
an dem Unternehmer-TGV in gleichem Umfang beteiligt, ge-
wahren ein Stimmrecht und berechtigen zur Teilnahme an
der Hauptversammlung. Die Unternehmensaktien sind als
auf den Namen lautende Stlckaktien begeben worden.
Sie gewahren ausschlieBlich Rechte an diesem Teilgesell-
schaftsvermdgen.

Das Vermdgen des Unternehmer-TGV hat sich im Berichts-

zeitraum aus Bankguthaben und Geldmarktfonds zusam-
mengesetzt.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2025

Teilgesellschaftsvermdgen: EUR173.516,97 (165.449,94)
Umlaufende Aktien: 1.200 (1.200)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in Wahrung % des % des Teilgesell-
des Teilgesell- Teilgesellschafts- schaftsvermogens
schaftsvermogens vermogens per 30.06.2024

l. Vermogensgegenstande

1. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 15 66,32 (68,27)

2. Bankguthaben 58 33,64 (31,65)

3. Sonstige Vermogensgegenstande 1 0,05 (0,09)

Il. Verbindlichkeiten 0 -0,01 (-0,01)

lll. Teilgesellschaftsvermogen 174 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke Ver- % des

Kurswert Teilgesell-

Abgénge i schafts-
bzw. 30.06.2025 in EUR Y

gens

bzw. Kaufe/ M
f = kaufe/
Markt Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 58.377,46 58.377,46 33,64
Summe der Bankguthaben EUR 58.377,46 33,64

Gruppenfremde Geldmarktfonds

Aberd.Liquidity Fund(Lux)-Euro Inhaber-Anteile

A2 0N, LU0090865873 ANT 90 0 0 EUR 469,981600 42.298,34 24,38
DIS Euro Money Market Fund Inhaber-Anteile | ;00555805024 ANT 350 0 0 EUR  99,730000 34.905,50 20,12
Flaelity Fas-Euro Cash Fund Reg. Shares Y ACC. 10346390353 ANT 3.500 0 0 EUR  10,818600 3786500 2182
Summe der Geldmarktfonds EUR 115.068,94 66,32
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 90,67 90,67 0,05
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 90,67 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -20,10 EUR -20,10 -0,01
Teilgesellschaftsvermogen EUR 173.516,97 1002)
Aktienwert EUR 144,60
Umlaufende Aktien STK 1.200

FuBnoten:
1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Versffentlichungskosten
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgen Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstadnde des Teilgesellschaftsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kaufe/Zugange Verkédufe/ Abgéange in 1.000
Whg. in 1.000 :

Fehlanzeige

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

I. Ertrage

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.533,27
3. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 1.263,50
4. Sonstige Ertrége EUR 6.010,47
Summe der Ertrage EUR 8.807,24
1. Aufwendungen

1. Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -14,01
2. Sonstige Aufwendungen EUR -2.833,97
Summe der Aufwendungen EUR -2.847,98
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.959,26
IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 5.959,26
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.107,77
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.107,77
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.067,03
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ENTWICKLUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

1. Wert des Teilgesellschaftsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 165.449,94
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 0,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR 0,00
2. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.067,03
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 2.107,77
davon nicht realisierte Verluste: EUR 0,00
1l. Wert des Teilgesellschaftsvermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 173.516,97

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Aktie

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 5.959,26 4,97
2. Zufiihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 5.959,26 4,97
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Teilgesellschaftsvermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermdgen (in %) 66,32
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen gemaB der Derivateverord-
nung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Zusatzliche Anhangangaben gemass der Verordnung (EU) 2015/2365
betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte ab-
geschlossen.

Sonstige Angaben
Aktienwert EUR
Umlaufende Aktien STK

144,60
1.200

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bdrse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstédndigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 6.000,00 Gutschriften aus der Ver-
waltungstatigkeit der antea ,Unternehmer-TGV*

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 1.064,21 Abgeltungssteuer auf
gezahlte Kdrperschaftsteuer sowie EUR 691,70 Abgeltungsteuer auf ge-
zahlte Gewerbesteuer

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschaftsjahr 2024
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergltung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 28.504.408
davon feste Vergltung: EUR 24.388.372
davon variable Vergltung: EUR 4.116.036

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. GeschaftsfUhrer (Durchschnitt): 352
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten

Vergltung an Risktaker EUR 1.503.449
davon FUhrungskrafte: EUR 1.503.449
davon andere Risktaker: EUR (o]

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Teilgesellschaftsvermégen birgt neben Chancen auf
Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe ge-
eigneter Risikomanagementsysteme Uberwacht und mit Hilfe eines Limit-
systems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -Uberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der
Berechnung von potenziellen Risikobetragen fur das Marktrisiko, der Er-
mittlung von Leverage-Kennzahlen, der Durchfihrung von Stresstests
sowie der Einrichtung eines Limitsystems mit quantitativen Anlagegren-
zen. FUr das Risikomanagement hat die HANSAINVEST standardisierte
Prozesse definiert und implementiert, die regelmaBig von der Gesellschaft
Uberpruft werden.

Weitergehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeit-
raum sind im Tatigkeitsbericht des Teilgesellschaftsvermdgens zu finden.
Des Weiteren unterliegt das Teilgesellschaftsvermégen dem Investment-
steuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv
aber auch negativ auf das Teilgesellschaftsvermégen auswirken.

Angaben zu wesentlichen Anderungen
gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Zusatzliche Informationen
Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezUlglich

urspringlich festgelegtem HéchstmaB 5,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,68
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezlglich

urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 3,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,68
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

1. JULI 2023 BIS 30. JUNI 2025

1. ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTZEITRAUM

Das Ziel der Anlagepolitik ist ein stetiger Wertzuwachs.
Dafur investiert das Teilgesellschaftsvermdgen direkt und
indirekt weltweit in die Vermdgensklassen Aktien, Anleihen,
Liquiditat, Immobilien, Absolute Return, Wald- und Agrar-
investments, Edelmetalle, Private Equity, Rohstoffe und
Wandelanleihen. Die Ubergeordnete Gewichtung innerhalb
jeder Vermogensklasse erfolgt anhand langerfristiger mak-
ro6konomischer Kennzahlen. Im zweiten Schritt erfolgt die
Allokation auf Basis der aktuellen risikoadjustierten Ertrags-
schatzung der jeweiligen Vermdgensklasse.

Das Teilgesellschaftsvermdgen rentierte im Berichtszeit-
raum mit 3,64 Prozent in der Klasse R und mit 4,02 Prozent
in der Klasse V.

2. ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

Zwischen Leitzinssenkungen und erwartet stark ansteigen-
der Staatsschulden veranderten sich Anleiherenditen relativ
wenig. Auch die meisten Aktienindizes zeigten zumeist eine
eher verhaltene Dynamik, wobei die deutschen Boérsen zeit-
weilig hervorstachen. Immerhin konnten die zollbedingten
Kurs-verluste aus dem April bis zum Ende des Geschafts-
jahres wieder ausgeglichen werden. Der Goldpreis setzte
seinen Aufwartstrend fort, wahrend andere Edelmetalle dies
erst zum Ende des Berichtszeit-raums schafften. Bei Roh-
stoffen und Private Equity waren die Preise wenig verandert.
Aufgrund der schwachen US-Wahrung wurden alle Ertrage
aus Dollar-Anlagen in Euro gerechnet erheblich geschmalert.
Am deutschen Wohnimmobilienmarkt konnte sich die Preis-
entwicklung stabilisieren, wenngleich noch deutlich unter
den Héchststanden aus dem Jahr 2022. Trotz dieser Selek-
tivitat konnte die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsver-
maodgens mit der von vergleichbaren Indizes mithalten.

Die Uber Direktinvestitionen, Fondsanlagen und Futures
netto gehaltene Aktienquote schwankte im Berichtszeit-
raum zwischen 38 und 42 Prozent. Der Nettorentenanteil
am Portfolio schwankte im Berichtszeitraum zwischen acht
und zehn Prozent und setzte sich im Wesentlichen aus Un-
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ternehmens-Anleihen zusammen. Diese bildeten auch einen
maoglichen Ersatz fur kurzfristige Liquiditat.

3. WESENTLICHE RISIKEN IM
BETRACHTUNGSZEITRAUM

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem moéglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie moglich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnn-
te die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenUber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fUhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird.

Wahrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wahrung
als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrage, Rlickzahlungen und Erlése aus
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solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermdgens.

Liquiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen den
Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das
Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvolu-
men der einzelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifika-
tionsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und zu einem Teil
in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kénnen.

Liquiditatsrisiko Zertifikate:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Zerti-
fikate. Die VerauBerung der Zertifikate zu marktgerechten
Kursen hangt auch davon ab, dass von den Emittenten ein
funktionierender Sekundarmarkt angeboten wird. Das Liqui-
ditatsrisiko soll durch eine angemessene Gewichtung der
Emittenten begrenzt werden.

Risikodarstellung bei Investitionen in Zielfonds:

Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Zielfonds an,
welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch ist der
Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass es zu einem
Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen der im Bestand der
Zielfonds befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen
Folge kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte An-
lage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinsanderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermdégen ist Zinsanderungsrisiken Uber Ziel-
fonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt. Sofern die
Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kénn-
te die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
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andert. Steigen die Marktzinsen gegenUber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinséanderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditdt des Sondervermégens kann einge-
schrankt sein, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Rucknahme
der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex-ante und ex-post-Kontrollen sind Bestandteil des Or-
derprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden durch
Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.
Daruber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Boni-
tat. Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen
relevanten Aktivitaten und Prozesse wird regelméaBig durch
die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Boérsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
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Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an den
Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen Ent-
scheidungen. Dartber hinaus kdnnen die US-amerikanische
Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener
Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das ma-
kro6konomische und geopolitische Umfeld flhren. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin von erhéhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

4. STRUKTUR DER PORTFOLIOS IM HINBLICK
AUF DIE ANLAGEZIELE

Die Struktur des Teilgesellschaftsvermdgens hat sich im
Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich gedndert. Direkte
und indirekte Anlagen in den zehn Vermdgensklassen blei-
ben Bestandteil der Strategie.

30.06.2024
@ Aktien
@ Edelmetalle
Liquiditat
A Anleihen
@ Private Equity
Immobilien
Rohstoffe
Absolute Return
@ Wald- und Agrarinvestments
Wandelanleihen

41,49 %
12,09 %
n,77 %
10,38 %
9,34 %
4,57 %
3,86 %
3,33%
3,01%
0,15 %

30.06.2025
@ Aktien 39,16 %
@ Edelmetalle 12,60 %
Liquiditat 1,03 %
Anleihen 10,05 %
@ Private Equity 10,02 %

Absolute Return
Immobilien
Rohstoffe
@® Wald- und Agrarinvestments
Wandelanleihen

737 %
4,55 %
2,72 %
2,37 %
0,14 %

5. SONSTIGE WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Externer Verwalter der Investment AG ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg. Sie war bereits
zuvor als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwal-
tung des Teilgesellschaftsvermdgens betraut.

Das Portfoliomanagement fur das Teilgesellschaftsvermdgen
ist an die antea Vermodgensverwaltung GmbH ausgelagert.

Die hat ihrerseits Weiterauslagerungen vorgenommen an
die ACATIS Investment GmbH, die DJE Kapital AG, die Floss-
bach von Storch AG, Rothschild & Co Verm&gensverwaltung
GmbH, die Consortia Vermégensverwaltung AG in Zusam-
menarbeit mit deren vertraglich gebundenen Vermittler, die
Tiberius Asset Management GmbH, die Seppelfricke & Co.
Family Office AG sowie Asset Management Switzerland AG.

6. VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Aktien und Futures.

Fur die realisierten Verluste sind im Wesentlichen Verdu-
Berungen von Investmentanteilen und Futures ursachlich.

7. PERFORMANCE

Seit Auflegung im Oktober 2007 erwirtschaftete das Teil-
gesellschaftsvermégen als Klasse R einen Wertzuwachs
von 155,22 Prozent. Seit Auflegung der Klasse V des Teil-
gesellschaftsvermdgens am 02.02.2015 erwirtschaftete die-
se einen Wertzuwachs von 56,80 Prozent. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 betrug die
Wertentwicklung 3,64 Prozent in der Klasse R und 4,02 Pro-
zent in der Klasse V. Insgesamt konnte damit bislang das Ziel
eines stetigen Wertzuwachses deutlich Ubertroffen werden.

ANTEA -R

Wentertwicklung 1 Johs

ANTEA -V

Wirteetvicklurg t ik
-
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8. SONSTIGES

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossenen Ge-
schafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdgens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht
ausgewiesen.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

NACHHALTIGKEIT

Sonstige Informationen - nicht vom Prifungsurteil
umfasst

Dieser Fonds bewirbt dkologische oder soziale Merkmale
oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im Sinne des
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Die Angaben Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung sind in
den ,RegelmaBigen Informationen zu den in Artikel 8 Absat-
ze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanz-
produkten“ enthalten.

Seite 21



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2025

Teilgesellschaftsvermdgen: EUR 605.793.165,19 (529.522.795,76)
Umlaufende Aktien: R-Klasse 4.760.340 (4.339.719)
V-Klasse 102.929 (49.408)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in Wahrung % des % des Teilgesell-
des Teilgesell- Teilgesellschafts- schaftsvermdgens
schaftsvermogens vermogens per 30.06.2024

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 264.379 43,57 (47,09)

2. Anleihen 88.489 14,61 (14,92)

3. Zertifikate 70.730 1,68 (1,36)

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 38.881 6,42 (5,30)

5. Sonstige Wertpapiere 55.723 9,20 (5,13)

6. Derivate 243 on (0,00)

7. Bankguthaben 87.639 14,47 (16,72)

8. Sonstige Vermogensgegenstande 2.545 0,41 (0,43)

Il. Verbindlichkeiten -2.836 -0,47 (-0,95)

lll. Teilgesellschaftsvermogen 605.793 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke Ver- % des

Kurswert Teilgesell-

Abgénge i schafts-
bzw. 30.06.2025 in EUR Y

gens

bzw. Kaufe/ M
f = kaufe/
Markt Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung ISIN

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Ackermans & van Haaren BE0003764785 STK 17.500 0 0 EUR 217,600000 3.808.000,00 0,63
Ahold Delhaize NV., Kon. NLOO11794037 STK 33.544 0 0 EUR 35380000  1186.786,72 0,20
Alr Liquide FRO000120073 STK 8000 1500 6645 EUR 176580000  1.412.640,00 0,23
Allianz SE DE0008404005 STK 10907 7850 9420 EUR  343,800000  3.749.826,60 0,62
ASML Holding NV, NL0010273215 STK 3150 517 764 EUR  682,500000  2.149.875,00 0,35
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 6.156 6.156 5.095 EUR 76,840000 473.027,04 0,08
Commerzbank DEOOOCBKIOO1 STK 17568 34303 16735 EUR 27210000  478.025,28 0,08
Dassault Systemes SE FROO14003TT8 STK 32.900 0 0 EUR 31050000  1.021.545,00 017
Deutsche Borse AG DE0005810055 STK 14.841 110 1858 EUR 277400000  4.116.893,40 0,68
Deutsche Post AG DE0005552004 STK 48800 7100 5355 EUR 39790000  1.941752,00 032
Deutsche Telekom AG DE0005557508 STK 5927 82771 86471 EUR 31130000 184.507,51 0,03
EssilorLuxottica S.A. FRO000121667 STK 1737 2225 2563 EUR 234300000 4069790 0,07
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 4508 975 0 EUR  267,600000  1.230.424,80 0,20
Heidelberg Materials AG DE0006047004 STK 2584 4241 401 EUR  199,600000 515.766,40 0,09
Henkel AG & Co. KGaA VZO DE0006048432 STK 12.800 0 0 EUR 66820000  855.296,00 0,14
Hermes International S.C.A. FRO000052292 STK 372 268 0 EUR 2.275000000  846.300,00 014
Iberdrola ES0144580Y14 STK 35636 35636 0 EIR 16325000 581.757,70 0,10
f"gi”k'“ke Vopak N.V. Aandelen aan toonder EO \ 4509432491 STK 25.000 0 0 EUR 41760000  1.044.000,00 0,17
LOréal S.A. FRO000120321 STK 6.703 3611 1270 EUR 355150000  2.380.570,45 0,39
Legrand FRO010307819 STK 19.200  10.600 0 EUR 114250000  2.93.600,00 036
LVMH Mot Henn. L. Vuitton SA FRO000121014 STK 3469 1535 705 EUR  449,300000  1.558.621,70 0,26
Nordea Bank Abp FI4000297767 STK 20482 32027 34459 EUR 12705000  260.22381 0,04
SAPSE DE0007164600 STK 13356 20335 24546 EUR 258,000000  3.445.848,00 0,57
Schneider Electric SE FRO000121972 STK 1163 5955 1292 EUR  230,000000  2.567.490,00 0,42
Siemens AG DE0007236101 STK 10793 26018 15225 EUR 222750000  2.404.140,75 0,40
Symrise DE00OSYM9999 STK 43600  18.600 0 EUR 95520000  4164.672,00 0,69
TotalEnergies SE FRO000120271 STK 7673 4879 7181 EUR 52520000  402.985.96 0,07
Unilever PLC GBOOBIORZP78 STK 44975 3824 7924 EUR 52040000  2.340.499,00 0,39
APA Group Stapled Securities o.N. AUOOOOOOAPAT STK 172666  12.666 0 AUD 8140000  782.856,40 013
Acadian Timber CA0042721005 STK 17.700 0 0 CAD 17980000  1.322.199,24 0,22
Alimentation Couche-Tard Inc. CA01626P1484 STK 20.640 0 0 CAD  67,640000  1.252.600,42 021
Brookfield Corp. Cl.A CAII271J1075 STK 64.484 0 0 CAD 84410000  3.400.765,01 0,56
Brookfield Renewable Corp. Reg.Shares CLA ¢ tragsBiogs STK 70000 70.000 0 CAD 44900000  1963.699,98 032
Canadian National Railway Co. CA1363751027 STK 8.000 0 0 CAD  141,650000  708.006,62 o2
constellation Software Inc. Registered Shares - ¢xa1037x1006 STK 500 0 680 CAD 4.983,690000  1556.867,95 0,26
Intact Financial Corp. CA45823T1066 STK 5416 2971 1207 CAD 312340000  1056.907,59 o7
Ivanhoe Mines Ltd. Class A CA46579R1047 STK 5800 1800 0 CAD 10190000 36.926,06 0,01
Lundin Mining CA5503721063 STK 7800  2.800 0 CAD  14,420000 70.273,34 0,01
Toromont Industries Ltd. Registered Shares 0.N. CA8911021050 STK 10.500 0 0 CAD 122,100000 801.005,90 0,13
Western Forest Products CA9582112038 STK  1150.000 0 0 CAD  0,390000 280.216,18 0,05
Amrize AG Namens-Aktien DL 1000 CH1430134226 STK 8267  8.267 0 CHF 39060000  344.620,09 0,06
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Cie Financiére Richemont AG CH0210483332 STK 2.595 1146 0 CHF  149,550000 414175,29 0,07
Givaudan SA CHO010645932 STK 320 0 80 CHF 3.907000000  1.334.300,96 0,22
LafargeHolcim Ltd. CHO012214059 STK 8267 8731 6232 CHF 50480000 52478245 0,09
Nestlé S.A. CH0038863350 STK 24960 11700 1940 CHF  79,200000 211214344 0,35
Novartis AG CHO012005267 STK 22000 2260 4526 CHF 96180000  2.258.228,39 0,37
Partners Group Holding CHO024608827 STK 323 295 347 CHF  1.030,000000 35505870 0,06
SGS S.A. Namens-Aktien SF 0,04 CH1256740924 STK 1.485 486 1 CHF  81,280000  996.265,53 0,16
Sika AG CHO418792922 STK 9567  6.000 0 CHF 219000000  2.245.232,98 0,37
GENMAB AS DK0010272202 STK 8.170 0 0 DKK 1309500000  1.434.140,31 0,24
Novo-Nordisk AS B DK0062498333 STK 4363 11879 27464 DKK 437500000  255.87470 0,04
Schouw & Co. DK0010253921 STK 12.344 0 0 DKK  606,000000  1.002.749,88 017
fg%%’*me”ca” PLCRegistered SharesDL  g00BTK05J60 STK 7848 7848 0 GBP 21,510000 197.571,78 0,03
Halma GBO004052071 STK 66.157 524 0 GBP 32160000  2.490.033,50 0,41
London Stock Exchange GroupPLC GBOOBOSWJX34 STK 7429 1533 0 GBP 107000000  930.309,56 0,15
Reckitt Benckiser Group GBOOB24CGKT7 STK 27700 19700 0 GBP 49430000  1602.447,9 0,26
Rio Tinto PLC GB0O007188757 STK 4,055 0 2709 GBP 42815000  203.88,99 0,03
Smith & Nephew PLC GB0009223206 STK 80.000 0 0 GBP 1,090000  1.038.328,75 017
Valterra Platinum Ltd. ZAE000013181 STK ot ot 1 GBP 31900000 34.011,24 0,01
AlA Group Ltd HK0000069689 STK 122.000  34.200 0 HKD  71,600000 949.524,71 0,16
Alibaba Group Holding Ltd. KYGOT7191142 STK 34.600 0 9700 HKD 112100000 42161410 0,07
Bank of China CNE1000001Z5 STK 950.000 427.000 480.000 HKD 4670000  486.820,55 0,08
BYD Co. Ltd. CNE100000296 STK 30.000  30.000 0 HKD  124,200000 405.019,81 0,07
China Resources Land KYG2108Y1052 STK 70000 70000 58000 HKD  26,700000 203.162,11 0,03
Hongkong Exch. + Clear. HK0388045442 STK 5200 5300 13300 HKD  421,200000 238.081,21 0,04
Meituan Registered Shs CL.B o.N. KYG596691041 STK 9500 16600 7100 HKD  129,400000 133.626,10 0,02
gg‘agrgsnk'ln\fgqance(e’p)CO'Chi“a Registered  o\E1000003X6 STK 85000 35500 43000 HKD  50,400000  465.674,95 0,08
ggg”sz',]‘%“_!?g' Group Hidgs Ltd. Registered Shs vy za0g7w1015 STK 98.000 0 0 HKD 55000000  585.898,22 0,10
Tencent Holdings Ltd. KYG875721634 STK 1600 0 0 HKD 513000000  646.857,73 o
Xiaomi Corp. Registered Shares CI.B o.N. KYG9830T1067 STK 59.800 59.800 0 HKD 58,950000 383.193,74 0,06
Air Water JP3160670000 STK 160.000  160.000 0 JPY 2145000000  2.021.379,98 0,33
é.aﬁ.an Exchange Group Inc. Registered Shares 13183500009 STK 51000  25.500 0 JPY  1.477,000000 443.661,10 0,07
Japan Post Bank Co.Ltd JP3946750001 STK 61300 19100 0 JPY 1539000000  555.648,03 0,09
Lasertec Corp. JP3979200007 STK 20.000  20.000 0 JPY 19.545000000  2.302.32353 038
Shiseido JP3351600006 STK 37,000 0 7400 JPY 2571,000000  560.279,18 0,09
Sony JP3435000009 STK 19400 25300  9.900 JPY 3790,000000  433.053,57 0,07
Sumitomo Forestry JP3409800004 STK 450000 300.000 0 JPY 1445000000  3.829.84363 0,63
Sumitomo Mitsui JP3890350006 STK 47400 34500 0 JPY 3625000000  1.012.015,20 017
Sysmex Corp. JP3351100007 STK 115.000  115.000 0 JPY 2482000000 168112613 0,28
Terumo JP3546800008 STK 115000  115.000 0 JPY 2707500000  1.833.863.42 0,30
Tokio Marine Holdings JP3910660004 STK 33400 11700 5200 JPY 6.086,000000 19723415 0,20
Unicharm Corp. Registered Shares o.N. JP3951600000 STK 260.000  260.000 0 JPY 1043500000  1507.962,13 0,26
Bakkafrost P/F Navne-Aktier DK 1- FO0000000179 STK 35.000 0 0 NOK 449600000  1.331.364,83 0,22
Equinor ASA NO0010096985 STK 36.000 0 15253 NOK 254700000 77577214 e
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Salmar NO0010310956 STK 45,000 0 0 NOK 434,800000 1.655.406,98 0,27
Atlas Copco AB A SE0017486889 STK 50.000 61000  1.000 SEK 154,750000 695.918,48 o
Holmen AB Namn-Aktier Cl. B SK 25 SE0011090018 STK 90.000 0 0 SEK 380,400000 3.079.220,03 0,51
Kinnevik AB Namn-Aktier B o.N. SE0022060521 STK 95.000 0 0 SEK 83,940000 717.216,51 0,12
Lagercrantz Group AB Ser.B SE0014990966 STK 112.930 0 0 SEK 228,600000 2.321.898,65 0,38
Lundbergféretagen SE0000108847 STK 87.394 0 0 SEK 476,600000 3.746.220,72 0,62
Svenska Cellulosa SE0000112724 STK 300.000 56.521 0 SEK 124,350000 3.355.248,96 0,55
DBS Group Holdings SG1L01001701 STK 27.000 16.900 8.100 SGD 44,860000 809.855,58 0,13
Abbott Laboratories US0028241000 STK 18.000 0 0 USD 134,380000 2.064.208,91 0,34
Adecoagro S.A. LUO584671464 STK 67753  50.000  192.247 USD 9,060000 523.845,52 0,09
Alphabet Inc. Cl. A US02079K3059 STK 16.800 1.800 15.900 USD 178,530000 2.559.569,89 0,42
Alphabet Inc. Class C US02079K1079 STK 6.386 3.108 7.674 USD 178,270000 971.524,34 0,16
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 22.986 2.269 1771 USD 223,300000 4.380.247,31 0,72
AMCORPLC JEOOBJ1F3079 STK 133.400  133.400 0 USD 9,190000 1.046.207,54 0,17
Amphenol US0320951017 STK 60.550 0 8.000 USD 97,670000 5.046.866,79 0,83
Analog Devices Inc. US0326541051 STK 11.620 6.725 0 USD 236,960000 2.349.782,56 0,39
Apple Inc. US0378331005 STK 6.000 1.565 11.315 USD 201,080000 1.029.595,49 0,17
Applied Materials Inc. US0382221051 STK 8.043 9.043 1.000 USD 183,210000  1.257.516,67 0,21
AutoZone Inc. US0533321024 STK 340 0 0 USD 3.609,490000 1.047.300,39 0,17
Berkshire Hathaway Inc. Us0846701086 STK 8 0 0 USD 730.939,900000 4.990.202,42 0,82
Berkshire Hathaway Inc. Us0846707026 STK 10.765 1.365 2.700 USD 485,680000 4.461.806,79 0,74
BioNTech SE (sp.ADRs)/1 Us09075Vv1026 STK 35.581 0 0 USD 106,720000 3.240.488,41 0,53
BlackRock Funding Inc. US09290D1019 STK 2.592 3.295 703 USD 1.047,820000 2.317.758,53 0,38
f}fggéﬁme Groupnc., The Reg. Shares CLA DL j509260p1072 STK 3300 1000 0 USD 15110000 425.553,00 0,07
Booking Holdings Inc. Us09857L1089 STK 700 0 562 USD 5.693,130000 3.400.913,98 0,56
Broadcom Inc USTM35F1012 STK 6630 10007  3.900 USD 269,350000  1.523.972,09 0,25
Cheniere Energy Inc. US16411R2085 STK 1.000 1.000 0 USD 240,000000 204.8131 0,03
Coca-Cola Co., The US1912161007 STK 11.600 0 3.000 USD 70,330000 696.217,78 on
Coinbase Global Inc. CLA Us19260Q1076 STK 1.500 1.500 0 USD 353,430000 452.419,35 0,07
Colgate-Palmolive US1941621039 STK 4.300 11.000 6.700 USD 88,710000 325.527,39 0,05
ConAgra Foods US2058871029 STK 29.000 0 0 USD 20,400000 504.864,31 0,08
Danaher US2358511028 STK 11.600 1.900 0 USD 198,800000 1.967.980,88 0,32
Dell Technologies Inc. US24703L2025 STK 7.800 0 0 USD 123,990000 825.330,26 0,14
Domino s Pizza Inc. US25754A2015 STK 1.985 0 0 USD 446,390000 756.173,54 0,12
eBay Inc. Us2786421030 STK 5.800 3.800 7.600 USD 73,760000 365.086,19 0,06
Eli Lilly and Company US5324571083 STK 1.016 1141 613 USD 775,450000 672.347,84 on
Fiservinc. US3377381088 STK 6.500 0 0 USD 172,330000 955.918,25 0,16
Flowers Foods Inc. Registered Shares DL-,01  US3434981011 STK 40.000 0 0 USD 15,970000 545.144,22 0,09
Fortive Corp. US34959J1088 STK 20.200  20.200 0 USD 71,600000  1.234.272,06 0,20
Fresh Del Monte Produce KYG367381053 STK 20.000 0 0 USD 32,060000 547.192,35 0,09
GATX US3614481030 STK 7.800 0 0 USD 154,970000 1.031.546,34 0,17
HDFC Bank Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/3IR10  US40415F1012 STK 8.500 4.200 3.400 USD 77,030000 558.760,03 0,09
Hecla Mining Co. US4227041062 STK 15.000 12.500 7.500 USD 5,840000 74.756,78 0,01
IDEX Corp. Registered Shares DL -,01 US45167R1041 STK 8.062 8.062 0 USD 176,320000 1.213.084,01 0,20
lllinois Tool Works US4523081093 STK 4.800 800 0 USD 248,060000 1.016.118,79 0,17
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Intercontinental Exchange Inc. US45866F1049 STK 12.700 0 0 USD 181,750000 1.969.811,40 0,33
Intl Business Machines Corp. US4592001014 STK 2.400 2.400 0 USD 289,700000 593.343,57 0,10
Johnson & Johnson US4781601046 STK 14.700 1724 0 USD 152,410000 1.911.953,41 0,32
JPMorgan Chase & Co. US46625H1005 STK 2.008 3.579 3.174 USD 287,110000 491.992,56 0,08
Lam Research Corp. Registered SharesNew 55128073062 STK 41990 42990 1000 USD 97200000  3.483.041,47 0,57
Linde plc IE000S9YS762 STK 1147 0 500 USD  463,790000 453.974,34 0,07
Lululemon Athletica Inc. Registered Shares 0.N. US5500211090 STK 900 900 0 USD  235,020000 180.506,91 0,03
Markel Corp. US5705351048 STK 1.200 1.200 0 USD 1.985,500000 2.033.282,13 0,34
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 2.218 0 1.507 USD  550,320000 1.041.653,66 0,17
McDonald's Corp. US5801351017 STK 1472 2472 1.000 USD 291,550000 366.241,34 0,06
Medtronic PLC IEOOBTN1Y115 STK 15.220 3.149 0 USD 86,020000 1117.276,33 0,18
Mettler-Toledo Intl US5926881054 STK 810 0 0 USD 1.184,540000 818.806,45 0,14
Microsoft Corp. US5949181045 STK 15.770 998 986 USD  495,940000 6.674.324,80 1,10
Moody's US6153691059 STK 2.400 0 2.120 USD  488,030000 999.549,41 0,16
Morgan Stanley US6174464486 STK 3.100 4.700 1.600 USD 140,690000 372.195,77 0,06
Netflix Inc. US64110L1061 STK 500 500 0 USD 1.323,120000 564.567,33 0,09
Newmont Goldcorp Corp. US6516391066 STK 500 10.000 9.500 USD 56,760000 24.219,15 0,00
Nice Ltd. (Spons.ADRs) US6536561086 STK 4.000 0 0 USD 165,090000 563.543,27 0,09
Nike US6541061031 STK 5.137 2.400 1.696 USD 72,040000 315.812,83 0,05
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 59.780 6.900 6.500 USD 157,750000 8.047.700,12 1,33
Oracle Corp. US68389X1054 STK 5.700 3.500 0 USD 210,240000 1.022.672,81 0,17
Palo Alto Networks Inc. US6974351057 STK 4.391 3.351 0 USD  200,570000 751.581,22 0,12
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 4.000 5.813 5113 USD 73,640000 251.373,95 0,04
PepsiCo Inc US7134481081 STK 7.405 2.250 0 USD 131,040000 828.086,02 0,14
Procter & Gamble US7427181091 STK 12.600 1.600 0 USD 159,860000 1.718.924,73 0,28
Progressive US7433151039 STK 24.000 0 10.000 USD 263,990000 5.406.861,24 0,89
Rayonier US7549071030 STK 80.092 80.092 0 USD 22,120000 1.511.892,00 0,25
Regeneron Pharmaceuticals Inc. US75886F1075 STK 4.206 0 0 USD 521,000000 1.870.051,20 0,31
ResMed US7611521078 STK 4.428 0 0 USD 255,160000 964.199,08 0,16
Roper Industries US7766961061 STK 2.400 0 0 USD 563,510000 1.154.142,35 0,19
S&P Global US78409V1044 STK 3.550 0 0 USD 517,710000 1.568.416,54 0,26
Salesforce Inc. US79466L.3024 STK 9.901 4.351 0 USD 273,420000 2.310.233,33 0,38
Schwab Corp. US8085131055 STK 25.400 7100 0 USD 89,980000 1.950.411,33 0,32
ServiceNow Inc. Us81762P1021 STK 1.146 1.096 200 USD 1.022,420000 999.908,96 0,17
Sherwin-Williams US8243481061 STK 3.420 3.420 0 USD 345,720000 1.009.013,82 0,17
STAAR Surgical Co. Registered Shares DL-,01 US8523123052 STK 18.000 0 0 USD 16,920000 259.907,83 0,04
Stryker US8636671013 STK 2.632 2.632 0 USD  393,550000 883.959,38 0,15
Taiwan Semiconduct.Manufact. US8740391003 STK 3.608 2.700 5.200 USD 228,570000 703.772,45 0,12
Take-Two Interactive Softw.Inc US8740541094 STK 4.400 2.100 900 USD 241,440000 906.584,74 0,15
Tapestry Us8760301072 STK 16.000 0 8.000 USD 87,110000 1.189.417,99 0,20
TeslaInc. US88160R1014 STK 700 700 0 USD  323,630000 193.327,36 0,03
Thermo Fisher Scientific US8835561023 STK 4.200 1.075 0 USD  408,280000 1.463.369,18 0,24
TJX Companies Inc. Us8725401090 STK 3.700 0 0 USD 123,380000 389.576,72 0,06
Tractor Supply Co. US8923561067 STK 28.680 22.944 0 USD 51,710000 1.265.610,86 0,21
Valero Energy US91913Y1001 STK 350 0 0 USD 134,690000 40.229,99 0,01

Jahresbericht zum 30. Juni 2025 Seite 26



VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in

% des
Teilgesell-
schafts-
vermo-
gens

Kaufe/
Bestand Zugange
30.06.2025

Kurswert

Markt in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN

1.000

Verisk Analytics Inc. CL.A US92345Y1064 STK 4532 0 0 USD 308660000 119375928 0,20
VISA Inc. Class A US92826C8394 STK 13703 3088 3360 USD 348610000  4.076.636,65 0,67
Walmart Inc. US9311421039 STK 3.000 0 21519 USD  97,270000 249.027,14 0,04
Walt Disney Co., The US2546871060 STK 5300 5300 0 USD  122,340000  553.33845 0,09
Wendy's US95058W1009 STK 49765 0 0 USD  11,560000  490.939,92 0,08
Endeavour Silver Corp. CA29258Y1034 STK 15.000 0 5000 CAD 6600000 61.853,74 0,01
NexGen Energy Ltd. Registered Shareso.N.  CA65340P1062 STK 19.500 0 0 CAD 9300000 113.304,80 0,02
EQT AB Namn-Aktier o.N. SE0012853455 STK 100.000 0 0 SEK 318500000  2.864.620,81 0,47
Acadian Timber CA0042721005 STK 50.000 0 0 USD 13220000  564.089,44 0,09
Ares Capital Corp. Registered Shares DL-001  US04010L1035 STK 213.956 0 0 USD 21950000 400779502 0,66
Halozyme Therapeutics Inc. Registered Shares 540637Hi095 STK 26.000 0 0 USD 52210000  1158.440,01 0,19
U-Haul Holding Co. US0235865062 STK 14.850 0 0 USD 55150000  698.905,53 o2
Roko AB Namn-Aktier B o.N. SE0023950795 STK 4500 4500 0 SEK 2.250,000000 910.652,61 0,15
Verzinsliche Wertpapiere

3,000000000% Alliander N.V. EO-Medium-Term

RrInd] XS2913310095 EUR 1500 1500 0 % 97,296308  1.459.444,62 0,23
3,000000000% BNG Bank N.V. EO-Medium-Term

RO XS2613259774 EUR 1.000 0 0 % 102,269512  1.022.695,12 0,17
0,625000000% Bundeslander Landersch-NL53 - peqgopoGsmes EUR 1.000 0 0 % 96560426  965.604,26 016
v.2017(2027)

0,500000000% Bundesrep.Deutschland

o ) DE0001102424 EUR 1.000 0 0 % 97238750  972.387,50 0,16
2,600000000% Bundesrep.Deutschland

s poa) DEO0OBU2Z015 EUR 1000 1000 0 % 101098643  1010.986,43 0,17
0,000000000% Bundesrep.Deutschland

et yition DEQOOT141844 EUR 5000 5000 0 % 97722308 4.886.115,40 0,81
2,900000000% Bundesrep.Deutschland

AR AU DEO0OBU22056 EUR 5000 5000 0 % 100985152  5.049.257,60 0,83
0,500000000% Bundesrep.Deutschland

e s DE0001030559 EUR 1500 0 0 % 99948000  1.936.28761 0,32
0,100000000% Bundesrep.Deutschland

e e DE0001030567 EUR 1.200 0 0 % 98772500  1.526.758,14 0,25
:2"33(;3?‘)0000% DZHYP AGMTN-Hyp.Pfbri263  heqn0a351xK8 EUR 1.300 0 0 % 102,861713  1.337.202,27 0,22
3,000000000% Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)

B e o o EUOOOA2SCAHI EUR 2.400 0 0 % 102617000 2.462.808,00 0,41
2,750000000% European Investment Bank

E L N odon e o 50) XS2626024868 EUR 1.000 0 0 % 101496166 1.014.961,66 0,17
2,875000000% European Investment Bank

B o e 5y XS2574388646 EUR 1500 500 0 % 101137655  1.57.064,83 0,25
2,500000000% Europische Union EO-MTN 12/27 EUOOOATHBXS7 EUR 2400 1000 0 % 100920668  2.422.096,03 0,40
On)90000000% Europdische Union EO-MTN £,500a285vM2 EUR 1500 400 0 % 73942500  1109.137,50 0,18
2,750000000% Finnland, RepublikEQ-Bonds 14400037635 EUR 1500 0 0 % 101,912000  1.528.680,00 0,25
2012(2028)

3,375000000% ING Belgium SA/NV EO-Med.-T.

Vo v Bae 250 BE0002947282 EUR 1.000 0 0 % 102233902  1.022.339,02 0,17
2,500000000% John Deere Bank S.A.

L e e D02 s, XS2531438351 EUR 200 0 0 % 100245950  200.491,90 0,03
3,125000000% Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.

oA DEOOOA30V9J0 EUR 1500 0 0 % 103393333  1550.900,00 0,26
2,500000000% Kreditanst.f Wiederaufbau DEO0OA30VUG3 EUR 2,000 0 0 %  100,259000  2.005.180,00 0,33

MTN-IHS v.22(25)
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3,250000000% Landesbank Baden-Wiirttem-

vl el DEOOOLB387B4 EUR 1,000 0 0 % 102410500 102410500 0,17
3,375000000% LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

B e e 5 o) FROO1400HJET EUR 1,000 0 0 % 100269000  1.002.690,00 0,17
2,750000000% Miinchener Hypothekenbank

T PE Qo B0t VN DEOOOMHB33J5 EUR 1.250 0 0 % 100140000  1.251750,00 0,21
3,250000000% Rheinland-Pfalz, Land

4 2050) DEOOORLP1502 EUR 800 0 0 %  101,093000 808.744,00 013
1,000000000% Schlumberger Fin. France SAS

BN a8 XS1898256257 EUR 200 0 0 % 99,199000 198.398,00 0,03
3,200000000% Thermo Fisher Scientific Inc.

e a0 3/5e) XS2557526006 EUR 700 0 0 % 100442500 703.097,50 02
0,750000000% Osterreich, Republik

S arae ATOO00ATKICS EUR 1,000 0 0 % 98,557666 985.576,66 016
12'(7)1570(2%0000"’“ Norwegen, Konigreich NK-Anl.  \ 00010786288 NOK 600 600 0 % 97,211500 49.348,24 0,01
3,250000000% Bunge Ltd. Finance Corp.

S R 200628 US120568AX84 usD 250 50 0 % 98,678500 210.527,61 0,03
3,625000000% Equinor ASA DL-Notes US29446MABS USD 100 100 0 % 98,552000 84.103,09 0,01
2018(18/28)

4,500000000% Kinross Gold Corp. DL-Notes ;54969022009 USD 100 100 0 % 100018000 85.354,16 0,01
2018(18/27)

4,350000000% Valero Energy Corp. DL-Notes ;591913yv20 usD 100 100 0 % 99,876000 85.232,97 0,01
2018(18/28)

0,400000000% Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)

o N D oe) EUOOOAIGOEBG EUR 2300 1000 0 % 9910500  2.279.541,50 0,38
3,125000000% Bayerische Landesbank

O AMAALLS DEOOOBLB6JTY EUR 1.300 0 0 % 102,343312  1.330.463,06 0,22
5?&52%?(’000“’“ Commerzbank AGMTH S.PST 00743774 EUR 1.250 0 0 % 101,761085 1.272.013,56 0,21
\3,%(52%(/’206(;0% Deutsche Brse AG Anleihe  p660p3517p8 EUR 1.200 0 0 % 101756500  1.221.078,00 0,20
4,125000000% Givaudan Finance Europe B.V.

B Notes 0Py XS2715302001 EUR 1000 1000 0 % 104826982  1048.269,82 0,17
0,000000000% Europdische Union

D oo(n) EU000A284451 EUR 2000 2000 0 % 99340500  1.986.810,00 0,33
Zertifikate

BNPP aribas Issuance B.V. OPEN ENDETCRICI - hrq40p70REC4 STK 1325 1325 0 EUR 94270000 124.907.75 0,02
DB ETC PLC ETC Z 27.08.60 Silber DEOOOATEOHS6 STK 1350 1050 0 EUR  289,380000 390.663,00 0,06
Invesco Physical Markets PLC O.E. ETCGold  IEOOB579F325 STK 46.500 0 48588 EUR 268970000  12.507.105,00 2,05
iShares Physical Metals ZT (IWO.End)Gold ~ [EOOBAND3602 STK 120.058 0 59368 EUR 54375000  6.528.15375 1,08
Leonteq Secs AG (Guernsey Br.)

Leonteq Secs AG (Guer CH1369855890 EUR 100 100 0 EUR  100,140000 100.140,00 0,02
gf’a‘gi’rﬁfu':gfica' Markets PLCETC 31122100 |£00B40qP990 STK 3807  3.807 0 EUR  109,680000 41755176 0,07
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical

Palladium ETC 07(unl) JEOOBIVS3002 STK 20857  20.857 0 EUR 88610000 184813877 031
Xetra-Gold DEOOOAOS9GBO STK 146.140 1140 36000 EUR 89845000  13.129.948,30 217
XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 Silber DEOOOA2TOVS9 STK 52983 18171 10199 EUR 44216000  2.342.696,33 0,39
Invesco Physical Markets PLC O.E. ETCGold  IEOOB579F325 STK 54158 34794 0 USD 315060000  14.565.997,00 2,40
iShares Physical Metals PLC OPEN END ZT

A IEQOBALHWP62 STK 60646  79.999 56952 USD  19,275000 997.569,25 0,16
XTrackers ETC PLC ETC Z23.04.80 Gold DEOOOA2TOVUS STK 340778 367295 31562 USD  50,375000  14.649.847,88 2,42
Source Physical Markets PLCETC 3112.21001g0043vDT70 STK 61440 61440 0 EUR 29436000  1808.547,84 0,30
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Stiicke
Ancolle Bestand  Ziginge chute Kurswert Te‘;{;tiesse"_
Gattungsbezeichnung Markt bzw. 30.06.2025 gang Abgédnge in EUR schafts-
Whg in e vermo-
1.000 im Berichtszeitraum gens
Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Barr.Rev.Conv.
NO3.12.25 on Brent Crude Ol CH1349983226 uUsb 350 50 0 USD 92,220000 275.448,03 0,05
kﬁg;‘;ﬁq Secs AG (Guernsey Br) DISC.22912.25 (1358856842 uUsD 182 182 0 USD 85890000 133.401,43 0,02
Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Express
715.04.26 Basket CH1381836738 uUsbD 150 150 0 USD 99,260000 127.060,93 0,02
UBS AG AUTOC.N 18.08.26 Brent Crude CH1421168803 UsD 300 300 0 USD 90,500000 231.694,83 0,04
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine 0.N.  CH0012032048 STK 7.970 1.990 0 CHF 261,850000 2.227.262,01 0,37
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 380.803.062,56 62,77
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
O 000000% Booking Holdings Inc. EO-Notes 55308322002 EUR 700 700 0 % 94873388 664.113,72 o
2,500000000% Niederlande EO-Anl. 2024(34)  NLO015001XZ6 EUR 1.000 1.000 0 % 98,257875 982.578,75 0,16
10,000000000% Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.17
EO-FLR Nts 13(27)'LUPUS CLO 2' XS0963406052 STK 2.900 0 0 % 1.007,440000 2.921.576,00 0,48
3,500000000% Deutsche Bahn Finance GmbH
Medium-Term Notes 2023(27) XS2689049059 EUR 1.000 0 0 % 102,740368 1.027.403,68 0,17
2,250000000% RAG-Stiftung Umtauschanl.
v.2023(2030) DEO0OA352B25 EUR 800 0 0 % 114,990000 919.920,00 0,15
3,000000000% Europaischer Stabilitats.(ESM)
EO-Medium-Term Notes 2023(28) EUOOOA1Z99R5 EUR 1.000 0 0 % 102,413750 1.024.137,50 0,17
3,250000000% Coca-Cola Europacific Pa. PLC
EO-Notes 2024(24/32)Reg.S XS2905425612 EUR 500 500 0 % 100,044842 500.224,21 0,08
1,000000000% LEG Properties B.V. EO-Conv.
Notes 2024(30) DEOOOA3L21D1 EUR 800 800 0 % 102,480334 819.842,67 0,14
12'832(03%?000% Legrand S.A.EO-Conv.Bonds  rron14010NzZ3 EUR 800 800 0 % 100725000 805.800,00 0,13
0,000000000% Vonovia SE Unverz.
Wandelschv. 25(20.5.30) DEOOOA4DFHK7 EUR 800 800 0 % 104,065500 832.524,00 0,14
Zertifikate
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC
26.03.26 Gold 3000 DEOOOPL7NCKO STK 200 200 0 EUR 246,170000 49.234,00 0,01
Bl Paribas Em.-uHandelsg.mbH DISC 2912.25 pegoopc3athe STK 1000 1000 0 EUR  24,860000 24.860,00 0,00
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z
54.02.26 CrudeOil 65 DEOOOSX66XP0 STK 1.000 1.000 0 EUR 47,610000 47.610,00 0,01
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z
>4.11.25 CrudeOil 60 DEOOOSV78662 STK 1.000 1.000 0 EUR 46,940000 46.940,00 0,01
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 10.666.764,53 1,76
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
CROWN Premium Priv.Eq.V S.A. Namens-Antelle | 0654020766 STK 5135 0 1521 EUR 197640000  1014.83535 o7
Solutio Premium Private Equity Vil Feeder LU1900229789 STK 3.321 170 170 EUR 1684660000 559475586 0,92
Verzinsliche Wertpapiere
3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T
EO-Nts 2023(33) Immo 5 GmbH XS2660281135 EUR 5.205 1.500 0 % 97,534300 5.076.660,32 0,84
3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T
EO-Nts 2023(33) Immo 5 GmbH XS2660282539 EUR 4,570 565 0 % 97,534300 4.457.317,51 0,74
3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T
EO-Nts 2023(33) Immo 5 GmbH XS2660282612 EUR 4.570 565 0 % 97,534300 4.457.317,51 0,74
3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T
EO-Nts 2023(33) Immo 5 GmbH XS2660282372 EUR 4,570 565 0 % 97,534300 4.457.317,51 0,74
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Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T

B e o XS2660281564 EUR 4570 565 0 % 97,534300 445731751 0,74
3,500000000% Suncap SCOOP S.A. Comp. T

B T XS2660283263 EUR 4570 565 0 % 97,534300 445731751 0,74
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Compartment Five Arrows Global Technology  y¢0000462FT3 STK 2.920 950 0 EUR 1135110000 331452120 0,55
Compartment Five Arrows Principal Invest- -y 540046194 STK 3.035 1075 0 EUR 1014920000  3.080.282,20 0,51
FIVE ARROWS Capital Partners Investments Il XFO000458780 STK 5.055 240 0 EUR 1401530000  7.0847345 117
FIVE ARROWS Direct Lending Perseus Capital  y¢0000cDAGDS STK 648 0 1700 EUR 690749012 447.605,36 0,07
FIVE ARROWS Principal Investment IBSCSp ~ XFOOOOCCADYO STK 56.400 0 0 EUR 38861000 219175940 0,36
Five Arrows Secondary Opportunities V FASOV XFO000459LQ3 STK 3.385 0 0 EUR 1658,390591 5.613.652,15 0,93
Five Arrows Secondary Opportunities VI-FASO - pegoopu24793 STK 1700 890 0 EUR 1089310000  1851.827,00 0,31
PERSEUS Capital S.ar.l. (Compartment Five

P T o e, LUOOODU38637 STK 7600  7.600 0 EUR 1.000,000000  7.600.000,00 1,25
FIVE ARROWS Capital Partners (PV ) XFO0004584X9 STK 4997 620 0 USD 1282,600000  5.469.493,26 0,90
Zertifikate

Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Express

Leonteq Secs /G (G CH1290293773 USD 200 0 0 USD 98404612 167.954,62 0,03
UBS AG AUTOC.N 19.10.26 Brent Crude CH1425356016 USD 250 250 0 USD  100,500000 214.41372 0,04
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 71.009.082,14 11,75
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

PR3 GlIn.PT.Feed SCA S-RAIF Namens-Antel- | 2049820074 ANT 3160 275 0 EUR 1323420000 418196594 0,70
vk Fds-AQR Apex Fd Act.Nom. IAETEURACC. | 5793905717 ANT 21600 21600 0 EUR 109610000  2.367.576,00 1,80
Gore.nv.F-Bre.How.Ab.Re.Go.Bd Act. Nom. EUR | 2428334226 ANT 21500 23300 1800 EUR 111592000  2.399.247335 0,40
First Private Wealth Inhaber-Anteile A DEOOOAOKFUX6 ANT 68.000 0 0 EUR 88190000  5996.920,00 0,99
FP Artellium Evolution EUR Inhaber-Anteile | DEOOOAOQQ5NY ANT 146000  75.000 0 EUR  128,000000  18.688.000,00 3,08
M.I IVZ BB Cmty ex-AgraETF Registered Shs oN IEOOBYXYX521 ANT 5550 4650 0 EUR 27770000 431.823,50 0,07
mésd'o”,‘f's Parus Fund Reg. Shares CLIEUR  |zq0pcpiz754 ANT 12500 17000 4500 EUR  156,820000  1.960.250,00 0,32
iShs VI-iShs Div.Com.SWUCETF Registered g00pprLapr2 ANT 67.860  23.960 0 EUR  6,224000 422.360,64 0,07
KL UCITS ICAV-KL Event Dr.U.Fd Registered

KL UCTS KL IEQ0BYXZ2G97 ANT 7ol 17.019 0 EUR 124804000  2124.035,66 0,35
Maga Smaller Companies UCITS Fund plc IEOOBRCJDL54 ANT 1549 13699 2150 EUR 163631800  1.889.801,66 0,31
Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. T 1358059555 ANT 16.800  16.800 0 EUR 123929000  2.082.007,20 0,34
ML CTS Ny FrinvenUS Eq.L/SReg. ShsInPLD eqoairyyae? ANT 15000  16.700 1700 EUR 117532300  1762.984,50 0,29
ML-Coop.Creek Part.N.A.L.S.Eq. Reg. Shs INST

ML-Coop Creek P IEO0BGOBP667 ANT 9900 1100 1200 EUR 161332300 1597189,77 0,26
RCP Select.Tulip Trend Fund Reg. ShSAEUR  00BrwRRS2 ANT 1.280 1750 470 EUR 1.046,950000  1.340.096,00 0,22
PPF - LPActive Value Fund LU0434213525 ANT 8.474 0 0 EUR 391410000  3.316.808,34 0,55
SOLUTIO Opportunities Asia | SCSp (PPM) LU2549714991 ANT 2652 1.009 0 EUR 1006352815  2.669.239,05 0,44
Tagint.Fds LIVCT GIbIR.Fd Reg.Shs EURACC. —g900x7wxJs4 ANT 22800 24800 2000 EUR  106,015200 2.417146,56 0,40
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Stiicke
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w Kurswert
bzw. 30.06.2025 Abgange in EUR
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1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

VanEck Rare Earth UCITS ETF Reg. Shs A USD

% des
Teilgesell-
schafts-
vermo-
gens

Acc. oN IE0002PG6CA6 ANT 11.000 11.000 0 EUR 6,831000 75.141,00 0,01
Summe der Investmentanteile EUR 55.722.593,17 10,60
Summe Wertpapiervermégen EUR 518.201.502,40 86,88
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

MSCI World Ind Fut (NR) (USD) 19.09.2025 XEUR  USD Anzahl -1 -29.147,47 0,00
Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 21800,000000000 19.09.2025 XEUR Anzahl 23 EUR 191,400000 22.011,00 0,00
Put ESTX 50 5000,000000000 19.09.2025 XEUR Anzahl 50 EUR 61,300000 30.650,00 0,01
Put S&P 500 5100,000000000 19.09.2025 XCBO Anzahl 5 usD 20,300000 8.661,89 0,00
Put S&P 500 5200,000000000 19.09.2025 XCBO Anzahl 6 usD 23,950000 12.263,18 0,00
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 44.438,60 0,01
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 7,00 Mio. oTC 300.044,41 0,05
USD/EUR 5,00 Mio. oTC 92.063,68 0,02
USD/EUR 5,10 Mio. oTC 105.750,00 0,02
USD/EUR 7,20 Mio. oTC 148.923,76 0,02
USD/EUR 4,00 Mio. oTC 48.977,40 0,01
Geschlossene Positionen

USD/EUR 6,50 Mio. oTC -11.181,00 0,00
Summe der Devisen-Derivate EUR 684.578,25 0,11
Derivate auf Rohstoffe und Waren

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

ICE WTI Crude Oil Futures 20.11.2025 XNYM  USD STK10 -57.339,55 -0,01
ICE WTI Crude Oil Futures 20.11.2025 XNYM  USD STK 1 -63.073,49 -0,01
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME ~ USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME ~ USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME ~ USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
Kaffee Futures 18.12.2025 XCME  USD STK1 -23.713,52 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS UsD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
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CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS usb STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS usb STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS usb STK1 -82,00 0,00
CottonNo.2 Future 08.12.2025 IFUS  USD STK1 -82,00 0,00
RBOB Gasoline 28.11.2025 XCEC  USD STK5 -28.082,44 0,00
RBOB Gasoline 28.11.2025 XCEC ~ USD STK1 -5.612,90 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA  USD STK1 -6.903,91 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA  USD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA USD STK 4 -27.615,63 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA  USD STK1 -6.912,44 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA usb STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA USD STK1 -6.912,44 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA  USD STK1 -6.903,91 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA USD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA USD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA USD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA uUsD STK1 -6.903,91 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 I[EPA USD STK1 -6.903,91 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA usb STK1 -6.912,44 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA USD STK1 -6.903,91 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA USD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA UsD STK1 -6.895,37 0,00
Brent Crude Futures 31.10.2025 IEPA USD STK1 -6.912,44 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME ~ USD STK3 13.517,67 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME  USD STK 3 13.799,28 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME ~ USD STK1 4.471,75 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME  USD STK 4 18.364,91 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME  USD STK 4 17.989,42 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME  USD STK1 4.565,63 0,00
Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME  USD STK 2 8.977,64 0,00
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Live Cattle Futures 29.08.2025 XCME USD STK1 4.540,02 0,00
ICE WTI Crude Oil Futures 20.11.2025 XNYM  USD STK2 447,47 0,00
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC ~ USD STK2 12.502,13 0,00
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC ~ USD STK5 31.362,01 0,01
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC ~ USD STK1 6.443,08 0,00
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC  USD STK3 19.297,24 0,00
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC ~ USD STK2 12.843,49 0,00
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC  USD STK5 31.682,03 0,01
Kupfer Future 29.12.2025 XCEC ~ USD STK2 12.715,48 0,00
Silber Futures 29.12.2025 XCEC ~ USD STK4 41.952,55 0,01
Silber Futures 29.12.2025 XCEC ~ USD STK1 10.488,14 0,00
Gold Futures 29.12.2025 XCEC ~ USD STK 22 -133.862,43 -0,02
NY Harbor ULSD 28.11.2025 XCEC ~ USD STK 6 21.698,92 0,00
NY Harbor ULSD 28.11.2025 XCEC ~ USD STK2 7.232,97 0,00
RBOB Gasoline 28.11.2025 XCEC  USD STK3 -1.268,82 0,00
Mais Future 12.12.2025 XCBT ~ USD STK 48 -20.481,31 0,00
Mais Future 12.12.2025 XCBT  USD STK6 -2.560,16 0,00
Mais Future 12.12.2025 XCBT  USD STK9 -3.936,25 0,00
Mais Future 12.12.2025 XCBT ~ USD STK5 -2.186,81 0,00
Mais Future 12.12.2025 XCBT  USD STK 59 -25.174,94 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK 2 -529,10 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK1 -238,95 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK1 -179,21 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK10 -2.133,47 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK7 -1.911,59 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK 4 -819,25 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK 3 -870,46 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK 8 -1.775,05 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK 6 -1.484,90 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK1 -298,69 0,00
Henry Hub Natural Gas Future 25.11.2025 XNYM  USD STK2 -512,03 0,00
Sojabohnen Future 14.01.2026 XCBT UsD STK1 -885,39 0,00
Sojabohnen Future 14.01.2026 XCBT  USD STK1 -9.856,63 0,00
Sojabohnen Future 14.01.2026 XCBT ~ USD STK2 -1.792.1 0,00
Sojabohnen Future 14.01.2026 XCBT  USD STK1 -906,72 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK2 439,67 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS usb STK1 238,95 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 238,95 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS USsD STK 4 764,64 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK2 363,20 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS USsD STK1 238,95 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 229,39 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK 6 1.089,61 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK 4 726,40 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 277,18 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS usb STK1 219,83 0,00
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Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 219,83 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS usb STK1 229,39 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK3 516,13 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 181,60 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS USD STK5 1.099,16 0,00
Sugar No. 11 Futures 30.06.2026 IFUS  USD STK1 181,60 0,00
Summe der Derivate auf Rohstoffe und Waren EUR -486.427,11 -0,01
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 60.988.891,72 60.988.891,72 10,06

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 687.543,24 58.170,49 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 2.438.990,52 219.365,24 0,04
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 9.317.573,33 1.249.012,84 0,21
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 177.366,14 189.291,50 0,03
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SGD 66.210,53 44.270,21 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 1.264,72 704,44 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 390.866,13 42.487,53 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 36.820,63 1.762,54 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD 25.393.098,15 21.670.163,98 3,58
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 4.881.432,51 3.049.846,93 0,50
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 55.835,92 65.347,21 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 10.302.001,00 60.676,74 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 87.639.991,37 14,47
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 681.299,75 681.299,75 on
Dividendenanspriiche EUR 445.418,68 445.418,68 0,07
Einschisse (Initial Margins) EUR 1.287.184,72 1.287.184,72 0,21
Forderungen aus Cash Collateral USD 150.000,00 128.008,19 0,02
Sonstige Anspriiche EUR 2.986,86 2.986,86 0,00
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 2.544.898,20 0,41
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -2.835.816,52 EUR -2.835.816,52 -0,47
Teilgesellschaftsvermégen EUR 605.793.165,19 1002)
antea-R

Aktienwert EUR 125,58
Umlaufende Aktien STK 4.760.340,07

antea-V

Aktienwert EUR 77,42
Umlaufende Aktien STK 102.929,09
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Performance Fee, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
3) Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um eine inflationsindexierte Anleihe.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens tber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 51,42 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 648.440.180,71 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Teilgesellschaftsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

Australischer Dollar AUD 1,795350 =1Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,600550 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,937000 =1Euro (EUR)
Danische Krone DKK 7,459950 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,854450 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 9,199550 = 1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 169,785000 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 1,819450 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 1,118400 =1Euro (EUR)
Singapur-Dollar SGD 1,495600 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1171800  =1Euro (EUR)
Sudafrikanischer Rand ZAR 20,890650 =1Euro (EUR)

a) Terminboérsen

XNYM

NYMEX-New York Mercantile Exchange

XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

IFUS Intercontinental Exchange Futures U.S. Inc.
XCEC NYMEX-COMEX DIVISION

IEPA INTERCONTINENTAL EXCHANGE Inc.

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

XCBO CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE
XCBT CHICAGO BOARD OF TRADE

b) OTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 30. Juni 2025
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  K&éufe/Zugénge Verkéufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000 :

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,5 FR0004125920 STK 2.853 2.853
BASF SE DEOOOBASFI11 STK 11.610
E.ONSE DEOOOENAG999 STK 14.699
Fortum FI0009007132 STK 77.000
Vonovia SE DEOOOAIML7J1 STK 7.329
Anglo American GBOOB1XZS820 STK 8.91
Antofagasta GB0000456144 STK 8.650
AstraZeneca PLC GB0009895292 STK 1.232 4163
Diageo GB0002374006 STK 28.794
Eneos Holdings JP3386450005 STK 53.800
Hitachi JP3788600009 STK 8.100 8.100
Nippon Sanso Holdings Corp. JP3711600001 STK 7.300 23.100
Nitori JP3756100008 STK 2.100
TechnoPro Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3545240008 STK 16.000
Tokyo Electron JP3571400005 STK 1.600
Mowi ASA NO0003054108 STK 6.000 6.000
Chevron Corp. US1667641005 STK 1.332 1.982
Cognizant Technology Sol.Corp. Class A US1924461023 STK 65.000
Crowdstrike Holdings Inc CL.A UsS22788C1053 STK 1.200
First Solar Inc. US3364331070 STK 1.000 1.000
Intuit Inc. US4612021034 STK 550
NexGen Energy Ltd. Registered Shares o.N. CA65340P1062 STK 10.000 10.000
0ld Dominion Freight Line Inc. US6795801009 STK 4.162 4.162
Samsung Electronics Co. Ltd. US7960508882 STK 324
Uber Technologies Inc. US90353T1007 STK 10.500 10.500
Verzinsliche Wertpapiere

3,;;)(2%00000"/0 Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. DE0001104891 EUR R 1500
\lesg(%g)ooooo% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. DE0001104909 EUR ) 2.000
0,500000000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. 15/25 DE0001102374 EUR - 2.000
8.,381%(()5)4(;000"/.: Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.180 DE000T141802 EUR R 1500
ﬁ,ggg?‘&g‘%o"/o European Investment Bank EO-FLR Med.-Term XS1133551405 EUR R 1.000
8.,1%((2)‘800000"/0 Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. DEOOOA2TSTSS EUR _ 1.000
8.,1897(?.’:8)00000”/0 Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. DEOOOA2TSTRO EUR 1500 1500
géi%%(r)'oaoao(g;/)o&gggesbank Baden-Wiirttemberg MTN Off. DEOOOLB38IUT EUR ~ 1400
2,000000000% Niederlande EO-Anl. 14/24 NL0010733424 EUR - 1.400
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Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Antei]e bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange \ilr?l‘lt.lgloet?
Whg. in 1.000
1,650000000% Osterreich, Republik EO-Bundesobl. 2014(24) ATO000A185T1 EUR - 1.300
0,125000000% Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 19/25 XS2058556296 EUR - 600
1,554000000% Chevron Corp. DL-Notes 2020(20/25) US166764BW97 usD 50 250
1,995000000% Chevron Corp. DL-Notes 2020(20/27) US166764BX70 usb 50 250
5,001962377% United States of America DL-FLR Notes 2022(24)  US91282CFS52 usbD - 2.000
Zertifikate
XTrackers ETC PLC ETC Z23.04.80 Gold DEOOOA2TOVUS STK - 380.127
Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809T5 STK 35.032 35.032
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Brookfield Renewable Corp. Reg.Shares CI.A Sub.Vot. o.N. CAT11284V1058 STK - 70.000
Isetan Mitsukoshi JP3894900004 STK - 16.300
Suntory Beverage & Food Ltd. Registered Shares o.N. JP3336560002 STK - 6.500
Berry Plastics Group Inc. Registered Shares DL -,01 US08579W1036 STK - 18.400
Blackrock US09247X1019 STK 575 3.195
Lam Research Corp. US5128071082 STK 100 4.299
MAGNERA Corp. Reg.Shs WIDL -,01 US55939A1079 STK 5.084 5.084
Verzinsliche Wertpapiere
0,050000000% Deutsche Post AG Wandelschuldv.v.17(25) DEO00A2G87D4 EUR - 800
2,875000000% Equinor ASA DL-Notes 20/25 US29446MAD48 usD - 200
3,625000000% Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-Anl.v.2023 (2026)  US500769JX36 usD 700 700
ggg%gggg)ogggssiemens Finan.maatschappij NV DL-Notes USN82008AZI5 USD 500 500
2,250000000% United States of America DL-Notes 2015(25) US912828M565 usD - 750
ggéc%s)ag)oooo*% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs \,59106o¢E J62 USD B 700
Zertifikate
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 27.06.25 Silber 29,5 DEOOOSY7LBE1 STK 2.000 2.000
Vontobel Financial Products DIZ 28.03.25 Silber 26 DEOOOVMT7HFM2 STK 1.300 3.500
Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) Express Z.20.08.25 BSKT CH1325423718 usb - 180
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Iberdrola S.A. Acciones Port. CSD EO -,75 ES0144583319 STK 604 604
Kinnevik AB Reg. Redemption Shares o.N. SE0022060547 STK - 95.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
First Private Systematic Commo Inhaber-Anteile A DEOOOAOQ95D0 ANT - 31.421
H20 Allegro Act. au Port. IC (4 Déc.) o.N. FR0013535762 ANT - 65
H20 Multibonds Act. au Port. I(C) EUR Dis. oN FR0013535960 ANT - 55

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsscheine

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index

EUR

16.358,35

Basiswerte: S&P 500 Index, MSCI World (Price weighted) Index
(Net Return) (USD)

usb

7.056,15
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Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 50.520,22

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte:

Basiswerte: Light Sweet Crude 0Ol, Baumwolle, Zink XZ, Soybean
Meal, Blei XP, Kupfer, Gas Oil, RBOB gasoline, Palladium PD,
Lebende Rinder, Aluminium XA, Ultra Low Sulfur Diesel,
Sojabohnen, Kaffee, Silber Feinunze, Mais, Brent Barrel Ol,
Sojabohnen O, Platin PL Unze, Natural Gas, Zucker Nummer 11,
Weizen, Gold Unze 31,1 g/ Feinheit 999.9

usD 74.127,02

Verkaufte Kontrakte:

Basiswerte: Aluminium XA, Zink XZ, Blei XP usD 6.551,32

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswert: Newmont Goldcorp Corp. uUsD 5,66

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswerte: NexGen Energy Ltd. Registered Shares o.N., USD

Newmont Goldcorp Corp. 15,82

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 123,42
Basiswert: S&P 500 Index usb 134,33
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2024 bis 30. Juni 2025 antea-R antea-V
1. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 444,690,86 6.346,65
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 8.285.057,53 105.961,27
3. Zinsen aus inldandischen Wertpapieren EUR 526.667,25 6.733,17
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.709.786,10 20.693,03
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR 2.794.326,59 19.516,89
davon negative Habenzinsen EUR 0,00 0,00
6. Ertrége aus Investmentanteilen EUR 51.600,25 710,83
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.004.094,99 -13.201,36
8. Sonstige Ertrage EUR 113.385,20 1.491,03
Summe der Ertrdge EUR 12.921.418,79 148.251,51
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.214,02 -14,90
2. Verwaltungsverglitung
a) fix EUR -1.512.697,16 -17.788,53
b) performanceabhangig EUR -1.971.336,94 -24.851,77
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -171.171,35 -2.012,37
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -48.539,68 -552,96
5. Portfoliomanagementvergiitung EUR -8.354.276,19 -57.998,03
6. Sonstige Aufwendungen EUR -80.851,29 -1.018,70
7. Aufwandsausgleich EUR -704.892,86 -19.883,67
Summe der Aufwendungen EUR -12.844.979,49 -124.120,93
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 76.439,30 24.130,58
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 39.974.319,39 515.547,92
2. Realisierte Verluste EUR -20.522.019,22 -248.826,94
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 19.452.300,17 266.720,98
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 19.528.739,47 290.851,56
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 4,599.208,44 140.411,42
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.723.226,90 -174.323,08
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -124.018,46 -33.911,66
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 19.404.721,01 256.939,90
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ENTWICKLUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

2025 antea-R

I. Wert des Teilgesellschaftsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres

EUR 525.845.164,67

ELCERAY

EUR 3.677.631,09

1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

EUR  53.081.093,80

EUR  4.062.198,01

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 94.500.087,71 EUR  5.073.141,25
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -41.418.993,91 EUR -1.010.943,24
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -506.080,81 EUR -28.502,48
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 19.404.721,01 EUR 256.939,90
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 4.599.208,44 EUR 140.411,42
davon nicht realisierte Verluste: EUR -4.723.226,90 EUR  -174.323,08
1l. Wert des Teilgesellschaftsvermog am Ende des Geschéftsjahres EUR 597.824.898,67 EUR 7.968.266,52

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Aktie
antea-R

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 19.528.739,47 4,10
2. Zuflihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen 4) EUR 20.522.019,22 4,31
Il. Wiederanlage EUR 40.050.758,69 8,41
antea-V

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 290.851,56 2,83
2. Zuflihrung aus dem Teilgesellschaftsvermogen 4) EUR 248.826,94 2,42
1. Wiederanlage EUR 539.678,50 5,24

4) Die Zufiihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Teilgesellschaftsvermdégen

Geschiftsjahr am Ende des Geschaftsjahres Aktienwert
antea-R

30.06.2022 EUR 423.144.573,56 EUR 108,60
30.06.2023 EUR 462.366.492,14 EUR 109,25
30.06.2024 EUR 525.845.164,67 EUR 121,17
30.06.2025 EUR 597.824.898,67 EUR 125,58
antea-V

30.06.2022 EUR 3.774.290,24 EUR 66,75
30.06.2023 EUR 4.841.721,78 EUR 67,1
30.06.2024 EUR 3.677.631,09 EUR 74,43
30.06.2025 EUR 7.968.266,52 EUR 77,42
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 23.976.625,82

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Teilgesellschaftsvermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

UBS AG [London Branch]

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten
EUR 670.000,00

Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

Gewahrte Sicherheiten aus Aktien:

670.000,00

Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermégens (in %) 86,88
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermégens (in %) omn

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen gemas der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsver-
mogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,82 %
gréBter potenzieller Risikobetrag 1,71 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,15 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI - World Index 50,00 %
REX Performance Index 30,00 %
S&P GSCI Total Return Index 20,00 %

Zusatzliche Anhangangaben gemass der Verordnung

(EVU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte ab-
geschlossen.

Sonstige Angaben

antea-R
Aktienwert EUR 125,58
Umlaufende Aktien STK4.760.340,07

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

antea-V

Aktienwert EUR 77,42

Umlaufende Aktien STK 102.929,09

ELCERE: ELICERRY

Wihrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,265 %p.a. 0,265 % p.a.
:g{)‘;g'rm“‘a"age“‘e"t' 1,48% p.a. 0,88% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00 % 5,00 %
Ertragsverwendung Thesaurierung Thesaurierung

Mindestanlagevolumen - -

Die Anteilsklasse ist vorbehaltlich des
Ermessens der Verwaltungsgesell-
schaft und der Vertriebsgesellschaft
ausschlieBlich

a) flr Erbringer der Dienstleistungen
der unabhdngigen Anlageberatung
oder der diskretiondren Finanzportfolio-
verwaltung oder fir sonstige
Vertreibende vorgesehen, die
Investmentdienstleistungen und
-aktivitdten im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinst-
rumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen

und

separate Verglitungsvereinbarungen
mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitdten
abgeschlossen haben (Honorarberater).
An die Vertriebspartner werden keine
Vertriebsfolgeprovisionen gezahit.

b) Institutionelle Investoren, die gemaB
Definition der MiFID Il Richtlinie als
professionelle Investoren oder als
geeignete Gegenparteien gelten,

vorgesehen.

Besonderheiten

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Boérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

antea-R 1,79 %

antea -V 1,19 %
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Die Gesamtkostenqguote drickt samtliche vom Teilgesellschaftsvermdgen
im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teil-
gesellschaftsvermdgens aus

Transaktionskosten
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

EUR 188.556,96
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes
antea-R
antea -V

0,35 %
0,37 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergutungen der aus dem Teilgesellschafts-
vermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt flr die Anteilklasse antea - R sogenannte Vermittiungs-
folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Teilgesellschaftsvermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse antea - V keine sogenannte Vermitt-
lungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Teilgesellschaftsvermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Verwaltungsvergitungssatz fir im Teilgesellschaftsvermégen
gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

APP.3 Gl.In.PT.Feed.SCA S-RAIF Namens-Anteile o.N. 0,7500 %
AQR Fds-AQR Apex Fd Act.Nom. IAE1 EUR Acc. oN 1,8000 %
Core.Inv.F-Bre.How.Ab.Re.Go.Bd Act. Nom. EUR Acc. oN 1,2000 %
First Private Wealth Inhaber-Anteile A 0,5000 %
FP Artellium Evolution EUR Inhaber-Anteile | 1,5000 %
.M.l IVZ BB Cmty ex-AgrakETF Registered Shs oN 0,1900 %
INRIS - INRIS Parus Fund Reg. Shares CI.I EUR Hdgd o.N. 1,8000 %
iShs VI-iShs Div.Com.SW.UC.ETF Registered Shares o.N. 0,1900 %
KL UCITS ICAV-KL Event Dr.U.Fd Registered Shares B EUR o.N. 1,2500 %
Maga Smaller Companies UCITS Fund plc 1,5000 %
Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. 11 EUR o.N. 1,5000 %
ML UCITS PTF.-Inven.US Eq.L/S Reg. Shs In.PLD EUR Acc. oN 1,2600 %

ML-Coop.Creek Part.N.A.L.S.Eq. Reg. Shs INST PLD EUR Acc. oN 1,7500 %

PCP Select.-Tulip Trend Fund Reg. Shs A EUR Acc. oN K.A.
PPF - LPActive Value Fund 1,5000 %
SOLUTIO Opportunities Asia | SCSp (PPM) K.A.
Tag.Int.Fds LIVCT Glbl R.Fd Reg.Shs EUR Acc. oN 1,0000 %
VanEck Rare Earth UCITS ETF Reg. Shs A USD Acc. oN 0,5900 %
First Private Systematic Commo Inhaber-Anteile A 0,6500 %
H20 Allegro Act. au Port. IC (4 Déc.) o.N. 0,7000 %
H20 Multibonds Act. au Port. I(C) EUR Dis. oN 0,5400 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

antea - R: EUR 57.698,71 Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen

antea - V: 692,99 Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen sowie EUR 567,96
Ertrége aus Quellensteuererstattungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

antea - R: EUR 48.487,80 DepotgebuUhren
antea - V: EUR 618,95 Depotgebtihren

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Aktien-
wert einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den je-
weiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne
einflieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenposi-
tionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergitung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschaftsjahr 2024
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten

Mitarbeitervergltung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 28.504.408
davon feste VergUtung: EUR 24.388.372
davon variable Vergutung: EUR 4.116.036

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsflhrer (Durchschnitt): 352
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

VergUtung an Risktaker EUR 1.503.449
davon FUhrungskrafte: EUR 1.503.449
davon andere Risktaker: EUR (o]

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Angaben zur Mitarbeitervergilitung im Auslagerungsfall Gr das
Geschaftsjahr 2024

(Portfoliomanagement antea Vermégensverwaltung GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-

rungsunternehmens.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 196.484
davon feste Vergltung: EUR 184.774
davon variabele Vergltung: EUR 11.710
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR o]
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 12

Die Informationen zur Mitarbeitervergltung wurden von dem Auslage-
rungsunternehmen veréffentlicht.

Angaben zu wesentlichen Anderungen

gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Per 01.02.2025 wurde das Profil des typischen Anlegers im Verkaufspro-
spekt angepasst.

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegen-
stande fur die besondere Regelungen gelten 0,00

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Teilgesellschaftsvermégen birgt neben Chancen auf
Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe ge-
eigneter Risikomanagementsysteme Uberwacht und mit Hilfe eines Limit-
systems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -Uberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der
Berechnung von potenziellen Risikobetragen fur das Marktrisiko, der Er-
mittlung von Leverage-Kennzahlen, der Durchfihrung von Stresstests
sowie der Einrichtung eines Limitsystems mit quantitativen Anlagegren-
zen. FUr das Risikomanagement hat die HANSAINVEST standardisierte
Prozesse definiert und implementiert, die regelmaBig von der Gesellschaft
Uberpruft werden.
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Weitergehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeit-
raum sind im Tatigkeitsbericht des Teilgesellschaftsvermdgens zu finden.
Des Weiteren unterliegt das Teilgesellschaftsvermégen dem Investment-
steuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv

aber auch negativ auf das Teilgesellschaftsvermégen auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage
§ 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB
Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezUglich
urspringlich festgelegtem H6chstmaB

tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezulglich
urspringlich festgelegtem H6chstmaB

tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

5,00
0,97

3,00
0,95

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

i.vV.m. § 134c Abs. 4 AktG
Anforderung

Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berucksichtigung der mittel-
bis langfristigen Entwicklung
der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung:

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktiondrsrechten:

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Teilgesellschaftsver
mogens werden im Tatigkeitsbericht auf-
gefuhrt.

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermobgensaufstellung”, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdégensaufstellung erscheinen* und
+Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, unterliegen verschie-
denen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhéiltlich.

FUr das Teilgesellschaftsvermégen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verflgbar.
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SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST -
REGELMASSIGE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2
UND 2A DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1
DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder sozia-
len Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unterneh-
mensflihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von ©6kologisch
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JTeilgesellschaftsvermdgen 529900TROUWECHMEUE45
antea“

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

. Ja [ ) m Nein

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/
Investitionen mit einem soziale Merkmale beworben und
Umweltziel getatigt: 0 % obwohl keine nachhaltigen Investitio-

nen angestrebt wurden, enthalt es
0 % an nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, J mit einem Umweltziel in Wirt-
die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in Wirt-
die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der
nicht als 6kologisch nach- EU-Taxonomie nicht als ékolo-
haltig einzustufen sind gisch nachhaltig einzustufen
sind

‘ mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige X Eswurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine

sozialen Ziel getatigt: 0 % nachhaltigen Investments
getatigt.

INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien so-
wohl dkologische als auch soziale Merkmale. Es wurden keine Derivate verwen-
det, um die von dem Fonds beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale
ZU erreichen.
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Jahresbericht zum 30. Juni 2025

FUr den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maBgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermdgens mussen in Wertpapiere und/
oder Investmentanteile investiert werden, die unter Berlicksichtigung von Nach-
haltigkeitskriterien ausgewahlt werden und von dem Datenprovider MSCI ESG
Research LLC unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv
bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel
erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden
ESG-Ausschlusskriterien berlcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemas in
den Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des
Berichtszeitraumes durchgehend beachtet. Vom 07.04.2025 bis zum 08.04.2025
wurde die Anlagegrenze min. 51% ESG-Rating von mindestens BB verletzt.

DarUber hinaus wurde im Berichtszeitraum die nachfolgenden ESG relevanten
Grenzen verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit Overall Score < 2 Im Zeitraum vom 07.03.2025
bis zum 12.03.2025, vom 17.03.2025 bis zum 18.03.2025, vom 26.05.2025 bis zum
03.06.2025 sowie am 05.06.2025. Der Overall Score bewertet den Einfluss von Akti-
vitaten, die sich negativ auf die Umwelt und Soziales auswirken indem sie gegen die
10 Prinzipien des UN Global Compact- Netzwerkes oder gegen die OECD Leitsatze
fUr Multinationale Unternehmen verstoBen.

- Investition in ein Wertpapier eines Unternehmen, das Umsatz aus der Herstellung
und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkommen Uber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonen-
minen und Uber deren Vernichtung (,0Ottawa- Konvention*), dem Ubereinkommen
Uber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie B- und C-Waffen nach
den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generiert vom 26.07.2024
bis zum 29.07.2024.

Der Fonds darf in Aktien investieren, flr welche (noch) keine Daten des Daten-
providers MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien
verstoBen wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind,
wurden die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien eingehalten.
Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent
werden konnten.

Die HANSAINVEST berucksichtigt bei der Verwaltung von Vermégensanlagen ab
dem 01.06.2025 umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltig-
keitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeit-
nehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierfUr sind neu und sehr
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Jahresbericht zum 30. Juni 2025

detailliert. Ihre sorgfaltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die maBgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung herangezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen
die Berucksichtigung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist.
Diese Fonds bewerben entweder ékologische und/ oder soziale Merkmale als Teil
ihrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 an. GemaRB der eben genannten Verordnung informieren wir
in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer
Homepage fur jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nach-
haltigkeitsziele sowie darlber, ob und ggf. wie die Berlicksichtigung nachteiliger
Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der Anlagestrategie ist.

* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale
wurden Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und
verantwortungsvoller Unternehmensfihrung (Governance) herangezogen und in
einem ESG-Rating zusammengefasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor
genannten Mindestquote von 51% nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating
von mindestens BB aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 55,64 % auf

Voraussetzung flr eine Rating-Bewertung von Investmentanteilen ist, dass ein
durch den Daten- provider festgesetzter Mindestanteil der Vermdgensgegen-
stande des Investmentvermégens (exklusive Bankguthaben und Derivate) ein
Rating besitzen.

Ist ein Investmentanteil grundsatzlich bewertbar, wird die Widerstandsfahigkeit
der gerateten Vermdgensgegenstande (exklusive Bankguthaben und Derivate)
des jeweiligen Investmentanteils gegenlber den relevanten Risiken aus den
Bereichen Umwelt, Sozial und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung in
der vorgenannten Weise gemessen, entsprechend gewichtet und so ein Gesamt-
ESG-Rating ermittelt. Die Grundlagen der Bewertung der vorstehend genannten
Vermdgensgegenstande (exklusive Bankguthaben und Derivate) dirfen nicht
alter als 12 Monate sein.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Daneben berulcksichtigt der Fonds bestimmte Ausschlusskriterien, die gewisse
Umsatzschwellen beinhalten kénnen. Damit wird beworben, dass in bestimmte
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okologisch und/oder sozial negativ behaftete Geschaftszweige nicht oder aber
nur bis zu einer bestimmten Umsatzschwelle investiert wird.

Die diesbezlglichen Daten werden durch den Ratinganbieter MSCI ESG Research
LLC zur Verfigung gestellt.

Es werden fUr den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erwor-
ben, die

v

@

mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
RUstungsgutern generieren;

Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen (ber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Her-
stellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Ver-
nichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen tiber das Verbot von
Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie B- und C- Waffen nach den jeweiligen
UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren;

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten gene-
rieren;

mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren

mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerks-
kohle generieren;

in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netz-
werkes oder gegen die OECD Leitsatze fUr Multinationale Unternehmen ver-
stoBen;

Dieses Ausschlusskriterium kann durch das Fondsmanagement auf die folgenden
Arten und Weisen berlcksichtigt werden:

es werden ausschlieBlich Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC he-
rangezogen.

der Fondsmanager nimmt die Einstufung eines Vorkommnisses als schweren Ver-
stoB ohne positive Perspektive auf Basis eigener Daten vor. FUr diese Bewertung
kénnen sowohl Informationen, die im Dialog mit dem Emittenten gewonnen wurden,
als auch Informationen, die von Dritten stammen, herangezogen werden.

der Fondsmanager tritt auf Grundlage der von Datenprovider MSCI ESG Research
bezogenen Daten im Falle eines schweren VerstoBes mit den Emittenten in Dialog
und wirkt auf Verbesserung hin, so dass der Fondsmanager von einer positiven
Perspektive ausgehen darf und der Titel erwerbbar bleibt.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

©)

(10

die nach dem Freedom House Index als ,unfrei“ klassifiziert werden.
) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben

Seite 48



Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Ferner werden keine Investmentanteile erworben, die in Unternehmen inves-
tieren, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von RUstungsgitern ge-
nerieren;

(12) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen (ber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Her-
stellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Ver-
nichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen tiber das Verbot von
Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen
UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren;

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten gene-
rieren oder mehr als 15 % Umsatz mit Vertrieb von Tabakprodukten oder durch
Lieferungen oder Dienstleistungen fur die Herstellung von Tabakprodukten
generieren;

A
p—y
w

=

(14) im kumulierten Mittelwert mehr als 5 % ihres Umsatzes mit dem Abbau von
Kraftwerkskohle, unkonventioneller und konventioneller OI- und Gasférde-
rung, Olraffination sowie der Stromerzeugung aus Kohle, aus Fllissigbrenn-
stoff oder aus Erdgas generieren

(15) mehr als 10 % ihrer Stromerzeugung aus Atomenergie erwirtschaften oder
deren maximale installierte Kapazitat zu 10 % oder mehr der Atomstrom-
erzeugung zuzuordnen ist.

(18) in sehr schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-
Netzwerkes oder gegen die OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen
verstoBen

Die Daten fiUr die Ausschlusskriterien 1-7 sowie 9-16 werden vom Datenprovider
MSCI ESG Research LLC erhoben.

Der Fonds darf in Vermdgenswerte investieren, flr welche (noch) keine Daten des
Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht
gesagt werden kann, ob gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien
verstoBen wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden waren,
wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fir alle
Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die Daten
fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden
durch den Datenprovider MSCI zur Verfligung gestellt. Es wurden fir den Fonds
keine Aktien von Unternehmen erworben, die gemaB den im Verkaufsprospekt
dargestellten Ausschlusskriterien ausgeschlossen sind. Die Grundlage der Be-
rechnungsmethode beruht auf den bérsentaglich ermittelten Durchschnittswer-
ten des durchschnittlichen Fondsvolumens.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Fur den Zeitraum vom 01.07.2023 bis 30.06.2024 wurde ein ESG-Gesamtrating
von mindestens BB (MSCI) von 57,53 % erreicht.

Im Berichtszeitraum die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit Overall Score < 2 (Zeitraum vom 30.10.2023 bis
zum 03.11.2023, vom 15.04.2024 bis zum 16.04.2024, sowie 27.05.2024 bis zum
28.05.2024). Der Overall Score bewertet den Einfluss von Aktivitaten, die sich ne-
gativ auf die Umwelt und Soziales auswirken.

- Investition in ein Investmentanteil, das in Unternehmen investiert, die mehr als
10 % ihrer Stromerzeugung aus Atomenergie erwirtschaften oder deren maximale
installierte Kapazitat zu 10 % oder mehr der Atomstromerzeugung zuzuordnen ist
(Zeitraum vom 01.02.2024 bis zum 06.02.2024).

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirt-
schaftsprifer noch von einem unabhangigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermdgensallokation fur den Jahresbericht vom
30.06.2024 betrugen folgende Werte

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (57,53%). Davon waren
gemaB #1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitio-
nen (42,47 %).

FUr den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023 wurde ein ESG-Gesamtrating
von mindestens BB (MSCI) von 57,44 % erreicht.

Es wurden keine VerstdBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anla-
gegrenzen festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehal-
ten. Eine Veranderung dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.
Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirt-
schaftspridfer noch von einem unabhangigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermdgensallokation fur den Jahresbericht vom
30.06.2023 betrugen folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (57,44%). Davon waren
gemaB #1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitio-
nen (42,56 %).
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigun-
gen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unions-
kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrachtigen.

WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN
NEGATIVEN AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN
BERUCKSICHTIGT?

Im Folgenden wird ausgeflhrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,PAl“) das
Sondervermdgen im Rahmen seiner Investitionsentscheidungen berlcksichtigte
und durch welche MaBnahmen (Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese
zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAls berlcksichtigt, die im Kontext dkologischer und
sozialer Nachhaltigkeit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.9. Ausschluss-
kriterien Nr. (2) und (4) - (8)* fUr Unternehmen, die Ausschlusskriterien Nr. (9) und
(10) fur Staaten sowie (11) - (16)* fur Investmentanteile herangezogen.

Die unter Ausschlusskriterium Nr. (2) bzw (12) genannten Konventionen, die sich
konkret auf die jeweils genannten Waffenkategorien beziehen, verbieten den Ein-
satz, die Produktion, die Lagerung und die Weitergabe der jeweiligen Waffenkate-
gorie. Darlber hinaus beinhalten die Konventionen Regelungen zur Zerstérung
von Lagerbesté&nden kontroverser Waffen, sowie der RAumung von kontaminier-
ten Flachen und Komponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) bzw. (14) aufgegriffene Begrenzung
der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe ist im dkologischen Kontext als
ein wesentlicher Faktor fUr die Einschrankung von Treibhausgas- und CO2-Emis-
sionen einzuordnen.

Das Ausschlusskriterium Nr. (8)* bzw (16)* greift den UN Global Compact, sowie
die OECD Leitsatze fUr Multinationale Unternehmen auf.
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Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgefuhrten 10 Prinzipien die Vi-
sion, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzuge-
stalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien
Menschenrechte (Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Oko-
logie (Prinzipien 7-9) und Anti-Korruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 - 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie
die international anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstitzen,
sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also nicht gegen die Menschenrechte verstoBen.
Die Prinzipien 3 - 6 sehen vor, dass die Unternehmen die internationalen Arbeits-
rechte respektieren und umsetzen.

Im Rahmen der Prinzipien 7 - 9 werden Anforderungen an die ékologische Nach-
haltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlagworten zusammengefasst wer-
den kénnen: Vorsorge, Férderung von Umweltbewusstsein sowie Entwicklung
und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter ande-
rem den Anspruch, dass Unternehmen MaBnahmen gegen Korruption ergreifen
muassen.

Mit den OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt,
weltweit die verantwortungsvolle Unternehmensfihrung zu férdern. Die OECD-
Leitsatze fur Unternehmen stellen hierzu einen Verhaltenskodex in Hinblick auf
Auslandsinvestitionen und fur die Zusammenarbeit mit ausléandischen Zuliefe-
rern auf.

Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom House verdffent-
licht und versucht die politischen Rechte sowie blrgerlichen Freiheiten in allen
Landern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rech-
te werden insbesondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie
die Regierungsarbeit herangezogen. Die blrgerlichen Freiheiten werden anhand
der Glaubens-, Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit sowie der Rechtsstaat-
lichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Burgers im jeweiligen Land
beurteilt.

Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehrheit aller Staa-
ten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwarmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius
im Vergleich zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemu-
hen, den Temperaturanstieg auf 1,5 Grad Celsius im Vergleich zum vorindustriellen
Niveau zu begrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern.

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.
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Dies vorausgeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufgezeigt werden,
durch welche Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert wurden. Die Auswahl der Nach-
haltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verordnung zur Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-

leistungssektor.

Fir Aktien oder Anleihen von Unternehmen

Nachhaltigkeits-
indikator fir nach-

teilige Auswirkungen

1.Treibhausgasemissio-
nen (GHG Emissions)
2. CO, FuBabdruck
(Carbon Footprint)

3. Treibhausgasinten-
sitat der im Portfolio
befindlichen Unterneh-
men (GHG intensity of
investee companies)

Berucksichtigt
durch
Ausschluss-
kriterien Nr.

(4), (5), (r)und
(8)* bezogen
auf Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr (14) und
(16)* bezogen
auf Investment-
anteile

Begriindung

Durch die in den Ausschlusskriterien
genannte Umsatzschwelle hinsicht-
lich Unternehmen, welche Umsatz
mit der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unter-
nehmen, welche schwere Kontrover-
sen mit den UN Global Compact und
damit ebenfalls mit den Prinzipien
7-9 des UN Global Compacts auf-
weisen, kann davon ausgegangen
werden, dass mittelbar weniger
Emissionen ausgestoBen werden.

4. Exposition zu Unter-

nehmen aus dem Sektor
der Fossilen Brennstoffe
(Exposure to companies

Ausschlusskri-
terien Nr. (4), (5)
und (7) bezogen
auf Aktien und

Investitionen in Aktivitaten im Be-
reich fossile Brennstoffe sind fur

den Fonds aufgrund der in den
Ausschlusskriterien verankerten Um-

active in the fossile fuel  Anleihen fur satzschwellen begrenzt, wodurch
sector) Unternehmen eine entsprechende Exposition teil-

bzw. Nr (14) weise vermieden wird.

bezogen auf

Investmentan-

teile
5. Anteil von nichter- Ausschluss- Durch die in den Ausschlusskrite-
neuerbarer Energie an kriterien Nr. (4) rien beinhalteten Umsatzschwellen
Energieverbrauch und - (7) bezogen wird die Investition in als besonders

-produktion (Share of
non-renewable energy
consumption and pro-
duction)

auf Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (14) und
(15) bezogen auf
Investmentan-
teile

problematisch eingestuften Energie-
quellen beschrankt. Der Anteil von
nicht-erneuerbaren Energien am
Energieverbrauch wird damit indirekt
berlcksichtigt, da anzunehmen ist,
dass die Begrenzung der Investitio-
nen zu einem verminderten Angebot
nicht erneuerbarer Energie fihren
wird.
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Nachhaltigkeits-
indikator fur nach-

Berlicksichtigt
durch

Begriindung

teilige Auswirkungen
6. Energieverbrauchsin-
tensitat pro Branche mit
hohen Klimaauswirkun-
gen (Energy consump-
tion intensity per high
impact climate sector)

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf
Investment-
anteile

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact halten Unternehmen an die
Umwelt vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer Tatig-
keiten zu schitzen. Insbesondere
der mit Prinzip 9 UN Global Compact
verfolgte Ansatz, innovative Techno-
logien zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Energieintensitat
beitragen. Entsprechend wird er-
wartet, dass Unternehmen, welche
keine schwerwiegenden VerstdBe
mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrankte negativen Auswir-
kungen auf die Energieverbrauchs-
intensitat pro Branche haben.

7. Aktivitdten mit nach-
teiligen Auswirkungen
auf artenreiche Gebiete
(Activities negatively
affecting biodiversity-
sensitive areas)

8. SchadstoffausstoB in
Gewasser (Emissions to

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der Vorsorgean-
satz postuliert. Es wird davon ausge-
gangen, dass Unternehmen; welche
keine schwerwiegenden VerstéBe
mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, nur beschrankte negative Aus-
wirkungen auf geschitzte Gebiete

water) Investment- und die dort beheimateten Arten,
9. Sondermdll (Hazar- anteile und nur beschrankte negative Aus-
dous waste) wirkungen an anderen Orten durch
Schadstoff-belastetes Abwasser
oder durch Sondermdll entfalten.
10. VerstdBe gegen den  Ausschluss- Schwerwiegende VerstbBe gegen

UN Global Compact oder
die OECD Leitlinien fur
multinationale Unter-
nehmen (Violations of
UNGC and OECD Guideli-
nes for MNE)

kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf
Investment-
anteile

den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend
Uberwacht.
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Nachhaltigkeits-
indikator fur nach-
teilige Auswirkungen

Bericksichtigt
durch

Begriindung

11. Mangelnde Prozesse
und Compliancemecha-
nismen um Einhaltung
des UN Global Compacts
oder der OECD Leitlinien
flr multinationale Unter-
nehmen zu Uberwachen
(Lack of processes and

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

Unternehmen, bei denen schwer-
wiegende VerstdBe gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten,
haben erkennbar nicht ausreichend
Strukturen geschaffen, um die Ein-
haltung der Normen sicherstellen zu
kénnen, so dass davon ausgegan-
gen werden kann, dass der Aus-

compliance mechanisms Investment- schluss zu einer Beschrankung der
to monitor compliance anteile negativen Auswirkungen fuhrt.

with UNGC and OECD

Guidelines)

12. Unbereinigte ge- Ausschluss- Da Prinzip 6 des UN Global Compact

schlechtsspezifische
Lohnllcke (Unadjusted
gender pay gap)

13. Geschlechterdiver-
sitat im Aufsichtsrat
oder Geschaftsfihrung
(Board gender diversity)

kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

auf die Abschaffung aller Formen
von Diskriminierung am Arbeitsplatz
abzielt und zudem im Rahmen der
Prinzipien 3-6 auf die ILO Kern-
arbeitsnormen verwiesen wird ist
davon auszugehen, dass der Aus-
schluss schwerwiegender VerstoBe

Investment- zu einer Beschrankung negativer
anteile Auswirkungen fuhrt.
14. Exposition zu Ausschluss- Uber das Ausschlusskriterium Nr.

kontroversen Waffen
(Exposure to contro-
versial weapons)

kriterium Nr. (2)
bezogen auf
Aktien und An-
leihen fur Un-
ternehmen bzw.
Nr. (12) bezogen
auf Investment-
anteile

(2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontro-
versen Waffen, bspw. Antipersonen-
minen erwirtschaften, ausdricklich
ausgeschlossen.

* Soweit das oben genannte Engagement (s. unter V. ESG-Ausschlusskriterien Nr. (8)) angewandt wird, kann dies
dazu fUhren, dass sich zu einem Zeitpunkt Aktien und/oder Anleihen im vorliegenden Sondervermdgen befinden,
dessen Emittenten in Hinblick auf die Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsatzen flr Multinationale
Unternehmen oder den ILO Kernarbeitsnormen einzelne oder mehrere Kontroversen aufweisen
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Fir Anleihen von Staaten

Nachhaltigkeitsfaktor/ Berlcksichtigt
PAI** durch

Treibhausgasintensitat  Ausschluss-
(GHG kriterium
Intensity) Nr. (10)

Begriindung

Da der Portfoliomanager durch
Anwendung des Ausschlusskrite-
riums Nr. (10) nur in Anleihen von
Staaten investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist
sichergestellt, dass nur in Staaten
investiert wird, welche MaBnahmen
treffen, um die Treibhausgasintensi-
tat zu minimieren. Daher l&sst sich
davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer Aus-
wirkungen auf die Treibhausgasin-
tensitat von Staaten erfolgt.

Im Portfolio befindliche Ausschlusskri-
Anleihen von Landern, terium Nr. (9)
die sozialen Verst6Ben

ausgesetzt sind (Inves-

tee countries subject to

social violations)

Durch Anwendung des Ausschluss-
kriterium Nr. (9) investiert der Portfo-
liomanager fUr das Sondervermdgen
nicht in Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender Informatio-
nen, Analysen und Experteninter-
views als ,unfrei“ lassifiziert werden.
[Die Klassifizierung ist in ,frei,
Jteilweise frei“ und ,unfrei unter-
teilt.] So wird sichergestellt, dass der
Portfoliomanager wenigstens keine
Anleihen von Staaten investiert,
welche definitiv sozialen Verst6Ben
ausgesetzt sind. Entsprechend wird
das PAl insofern berUcksichtigt, als
dass eine Beschrédnkung negativer
erfolgt.

** Abweichende Formulierung zum VKP, Formulierung entsprechend der Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288
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WELCHE SIND DIE HAUPTINVESTITIONEN DIESES FINANZPRODUKTS?

Ur Aktien wurden die NACE Branchen berUcksichtigt. Die vollstandige Liste aller NACE-
Codes sind unter ,https:/nacev2.com* einsehbar.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese
keine Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermédgensuber-

sicht im Jahresbericht entstehen.

Die Liste umfasst die folgen- . in % der

. . GroBte Investitionen Sektor Vermoégens-
den Investitionen, auf die der werte
groBte Anteil der im Bezugs- BrLo19ressive Corp. Registered Shares Beteiligungsgesellschaften 2,36% USA

zeitraum getatigten Investitio-
Herstellung von elektroni-

nen des Finanzprodukts ent- NVIDIA Corp. Registered Shares DL,001  schen Bauelementen und 2,35% USA
fiel: 01.07.2024-30.06.2025 Leitplanken

Microsoft Corp. Registered Shares .

DII_-,OOOOOGZE 9l Verleger und sontige Software 1,98 % USA

Berkshire Hathaway Inc. Reg. SharesB New o
DL -,00333 Beteiligungsgesellschaften 1,712% USA

Berkshire Hathaway Inc. Registered Shares

ADLS Beteiligungsgesellschaften 1,69% USA
gﬁgmrlégrgc;\rorestry Co. Ltd. Registered Bau von Gebduden 1,57 % Japan
. . . Datenverarbeitung, Hosting
gﬁoggg Holdings Inc. Registered Shares und damit verbundene 1,52% USA
! Tatigkeiten
Ares Capital Corp. Registered Shares Sonstige 141% USA
DL -,001 FInanzdienstleistungen a.n.g. e

Sonstige FInanzdienstleistun-

VISA Inc. Registered Shares Class A o.N. gen verbundene Tatigkeiten 1,37 % USA
guKr}gbergféretagen AB Namn-Aktier B (fria) Beteiligungsgesellschaften 1,32% Schweden
Amphenol Corp. New Registered Shares  Herstellung von elektroni- 130% USA
CI.LADL-,01 schen Bauelementen v

: Versand- und Internet-
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 Einzelhandel 1,30% USA
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. Beteiligungsgesellschaften 1,25 % Deutschland
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. Programmierungstatigkeiten 1,24 % Deutschland
Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) Herstellung von Haushalts-,
SK 10 Hygiene- und Toilettenartikeln 120% Schweden

Jahresbericht zum 30. Juni 2025 Seite 57



WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN
INVESTITIONEN?

¢ Wie sah die Vermoégensallokation aus?
Die Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfillung der bewor-
Investitionen in bestimmte  penen dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51% des Wertes des
Vermoégenswerte an. Sondervermdgens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten fUr den relevanten Bezugszeitraum 01.07.2024 bis 30.06.2025. Dadurch kénnen
Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermdgens-
gegenstande des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche
Anteil am Fondsvermédgen wird in Prozent angegeben.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen (44,36 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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¢ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Nachfolgend werden die groBten Sektoren ausgewiesen. Fur die Auswertung der Sek-
toren wurden die NACE Branchen bericksichtigt. Die vollstandige Liste aller NACE-Co-
des sind unter ,https:/naceva.com“ einsehbar.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 gemaB Art. 54 Delegier-
te Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten
Sektoren durchgefluhrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren
von fossilen Brennstoffen ist somit 5,53%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese
keine Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermdgensuber-
sicht im Jahresbericht entstehen.

Sektor Anteil

Beteiligungsgesellschaften 13,54%
Verwaltung und Fiihrung von Unternehmen und Betrieben 10,98%
Offentliche Verwaltung 7,20%
Kreditinstitute (ohne Spezialkreditinstitute) 5,78%
Programmierungstatigkeiten 4,90%
Herstellung von elektronischen Bauelementen 3,41%
Verlegen von sonstiger Software 3,06%
Sonstige Finanzdienstleistungen a.n.g. 2,84%
Effekten- und Warenbdérsen 2,78%
Datenverarbeitung, Hosting und damit verbundene Tdtigkeiten 2,59%
Sonstige Forschung und Entwicklung im Bereich Natur-, Ingenieur-, Agrarwissenschaften und Medizin 2,55%
Sonstige mit Finanzdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 2,41%
Herstellung von elektronischen Bauelementen und Leiterplatten 2,35%
Herstellung von sonstigen Nahrungsmitteln a.n.g. 1,60%
Bau von Gebduden 1,57%
Treuhand- und sonstige Fonds und &hnliche Finanzinstitutionen 1,50%
Versand- und Internet-Einzelhandel 1,49%
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 1,44%
Herstellung von pharmazeutischen Spezialitdten und sonstigen pharmazeutischen Erzeugnissen 1,44%
Herstellung von Mess-, Kontroll-, Navigations- u.d. Instrumenten und Vorrichtungen 1,20%
Herstellung von Haushalts-, Hygiene- und Toilettenartikeln aus Zellstoff, Papier und Pappe 1,20%
Allgemeine 6ffentliche Verwaltung 1,10%
Vermietung, Verpachtung von eigenen oder geleasten Grundstiicken, Gebduden und Wohnungen 1,07%
Herstellung von Papier, Karton und Pappe 1,07%
Herstellung von Industriegasen 1,02%
Herstellung von medizinischen und zahnmedizinischen Apparaten und Materialien 0,97%
Einzelhandel mit Datenverarbeitungsgerdten, peripheren Geraten und Software 0,89%
Herstellung von Kérperpflegemitteln und Duftstoffen 0,87%
Sonstige Post-, Kurier- und Expressdienste 0,78%
Elektrizitdtserzeugung 0,75%
Fischerei 0,68%
Restaurants, Gaststatten, Imbissstuben, Cafés, Eissalons u.A. 0,65%
Fischerei und Aquakultur 0,55%
Forschung und Entwicklung im Bereich Biotechnologie 0,55%
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Sektor Anteil

Mit Finanzdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 0,53%
Inkassobiros und Auskunfteien 0,48%
Sonstiger Einzelhandel in Verkaufsrdumen (ohne Antiquitaten und Gebrauchtwaren) 0,46%
Sonstiger Einzelhandel mit Waren verschiedener Art 0,45%
Nichtlebensversicherungen 0,44%
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten und peripheren Geraten 0,43%
Einzelhandel mit Waren verschiedener Art, Hauptrichtung Nahrungs- und Genussmittel, Getranke und 0.43%
Tabakwaren '
Herstellung von Pumpen und Kompressoren a.n.g. 0,40%
Lederverarbeitung (ohne Herstellung von Lederbekleidung) 0,39%
Herstellung von Erfrischungsgetrénken; Gewinnung naturlicher Mineralwésser 0,38%
Gewinnung von Erddl 0,38%
Gesundheitswesen a.n.g. 0,37%
Herstellung von Seifen, Wasch-, Reinigungs- und Poliermitteln 0,37%
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fiir den Verkehr a.n.g. 0,34%
Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehor 0,34%
Gesundheitswesen 0,33%
Rickversicherungen 0,32%
Herstellung von Verpackungsmitteln aus Kunststoffen 0,31%
Herstellung von sonstigen nicht wirtschaftszweigspezifischen Maschinen a.n.g. 0,31%
Herstellung von Maschinen fiir sonstige bestimmte Wirtschaftszweige a.n.g. 0,29%
Vermietung von Kraftwagen mit einem Gesamtgewicht von mehr als 0,28%
Vermietung von Kraftwagen 0,27%
Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen 0,26%
Herstellung von Mess-, Kontroll-, Navigations- u.d. Instrumenten und Vorrichtungen; Herstellung von Uhren 0,26%
Betrieb von Datenverarbeitungseinrichtungen fir Dritte 0,25%
Verlegen von Software 0,25%
Herstellung von Backwaren (ohne Dauerbackwaren) 0,24%
Herstellung von gewirktem und gestricktem Stoff 0,22%
Lebensversicherungen 0,22%
Verlegen von Computerspielen 0,21%
Erbringung von Beratungsleistungen auf dem Gebiet der Informationstechnologie 0,20%
Sonstige Telekommunikation 0,19%
Herstellung von sonstigen elektrischen Ausriistungen und Geratena.n.g. 0,19%
Obst- und Gemiseverarbeitung 0,18%
Leitungsgebundene Telekommunikation 0,17%
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 0,16%
Gewinnung von Erddl und Erdgas 0,15%
Einzelhandel mit Bekleidung 0,15%
Herstellung von sonstigen Erzeugnissen a.n.g. 0,14%
Herstellung von Gerdten der Unterhaltungselektronik 0,14%
Sonstiger NE-Metallerzbergbau 0,12%
Bergbau auf Uran- und Thoriumerze 0,12%
Sdge-, Hobel- und Holzimpragnierwerke 0,11%
Herstellung von Schuhen 0,10%
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenmotoren 0,10%
Gewinnung von Steinen und Erden, sonstiger Bergbau 0,09%
Herstellung von Zement 0,09%
Herstellung von Spirituosen 0,08%
Herstellung von Batterien und Akkumulatoren 0,07%
Vergniigungs- und Themenparks 0,07%
Herstellung von sonstigen Erzeugnissen aus nichtmetallischen Mineralien a.n.g. 0,06%
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Herstellung von Anstrichmitteln, Druckfarben und Kitten 0,05%
Guterbefdérderung im StraBenverkehr 0,05%
Einzelhandel mit Waren verschiedener Art (in Verkaufsraumen) 0,05%
Gewinnung von Erdgas 0,04%
Herstellung von Seifen, Wasch-, Reinigungs- und Kdrperpflegemitteln sowie von Duftstoffen 0,03%
Fernsehveranstalter 0,03%
Mineral6lverarbeitung 0,02%
Sonstiger Bergbau; Gewinnung von Steinen und Erden a.n.g. 0,02%
Herstellung von sonstigen chemischen Erzeugnissen a.n.g. 0,02%
Meeresaquakultur 0,01%
Herstellung von Gerdten und Einrichtungen der Telekommunikationstechnik 0,01%
NE-Metallerzbergbau 0,00%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur Kern-
energie beinhalten umfassen-
de Sicherheits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme Tatigkei-
ten, ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den An-
teil der Einnahmen aus um-
weltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umweltfreund-
lichen Investitionen der Unter-
nehmen, in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den Uber-
gang zu einer grunen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben

(OpEX), die die umweltfreundli-
chen betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverordnung*) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirt-
schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxono-
mieverordnung®) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[ ]Ja

[ ] Infossiles Gas [ ]InKernenergie

[X] Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxo-
nomiekonformen Investitionen in abgesetzter Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
ohne Staatsanleihen*

0% 0%
Umsatz- Umsatz-
erlose ook arléza 100%
——— [Rr“ﬁf—w
0% \J;(.
CapEx 100% CapEx 100%
[‘R —— e
0% 0%
I i
OpEx 100% OpEx 100%
0% = 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiskonform: Fossiles Gas Taxenomiskonfarm: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernanar:
M Taxonomiekonform (chne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiskonform {ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Micht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 93% der Gesamtsituation wieder.

*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddammung des Klimawandels (,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermég-
lichend darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswer-
te aufweisen,die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fUr 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten

gemaB der Verordnung EU
2020/852 nicht bericksich-

tigen.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Die maBgeblichen Daten, die zur Ermittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangs-
tatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten herangezogen werden missen, liegen noch
nicht in ausreichendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstatigleit Anteil

Ermdglichende Tatigkeiten 0,00%
0,00%

Ubergangstétigkeiten

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nach-
haltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermdgen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden
keine derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anla-
gezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen” kénnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige An-
lageinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
44,36 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehérten hierzu Investi-
tionen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
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Investmentanteile durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien
sichergestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur
Verfligung stellt. Sofern keine Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen oder
Investmentanteile erwerbbar, jedoch kann in diesem Fall diesbezlglich kein Mindest-
schutz garantiert werden.

WELCHE MASSNAHMEN WURDEN WAHREND DES BEZUGSZEITRAUMS
ZUR ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN
MERKMALE ERGRIFFEN?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgeman in
den Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des
relevanten Zeitraums vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 durchgehend beachtet. Vom
07.04.2025 bis zum 08.04.2025 wurde die Anlagegrenze min. 51% ESG-Rating von
mindestens BB verletzt.

Daruber hinaus wurde im Berichtszeitraum die nachfolgenden ESG relevanten Gren-
zen verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit Overall Score < 2 Im Zeitraum vom 07.03.2025
bis zum 12.03.2025, vom 17.03.2025 bis zum 18.03.2025, vom 26.05.2025 bis zum
03.06.2025 sowie am 05.06.2025. Der Overall Score bewertet den Einfluss von Ak-
tivitaten, die sich negativ auf die Umwelt und Soziales auswirken indem sie gegen
die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen die OECD Leitsatze
fur Multinationale Unternehmen verstoBen.

- Investition in ein Wertpapier eines Unternehmen, dass Umsatz aus der Herstellung
und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkommen Uber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonen-
minen und Uber deren Vernichtung (,0ttawa-Konvention“), dem Ubereinkommen
Uber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie B- und C-Waffen nach
den jeweiligen UN- Konventionen (UN BWC und UN CWC) generiert vom 26.07.2024
bis zum 29.07.2024.

Sofern Daten des Datenproviders flr die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die
Anlage in Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen &kologischen und/oder so-
zialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der
Umgang mit compliance/abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen* eingese-
hen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhanderische Pflicht gegenltber unse-

ren Kunden sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon
Uberzeugt, dass gute Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig ho-
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here relative Renditen auf Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei
unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen
leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir investieren, auch eine
nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensflihrung, die ESG- relevante Aspekte
berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berlcksichtigt
die HANSAINVEST im Rahmen der Auslibung der Aktionarsrechte daher auch nicht-
finanzielle Kriterien, wie die Ricksichtnahme auf die Umwelt (E fUr Environment), so-
ziale Kriterien (S fur Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (G
fUr Governance). Dabei stltzen wir uns auf anerkannte nationale und internationale
Regelwerke wie beispielsweise die jeweils aktuellen Analyse-Leitlinien fur Hauptver-
sammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment und Asset Management e.V.
(BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den jeweiligen Landern
geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI), deren
erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitions-
aktivitaten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfihrungsthemen zu schaffen und
Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstutzen.

Um maogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben
wir verschiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grund-
satzen fur den Umgang mit Interessenkonflikten verdffentlicht: Conflicts of Interest

Policy.

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktionars-
rechte kann Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https:/www.hansainvest.de
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

1. ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTZEITRAUM

Das Ziel der Anlagepolitik ist es, einen langfristig attrak-
tiven und adjustierten Ertrag in Euro zu erwirtschaften.
Dafur investiert das Teilgesellschaftsvermdgen direkt und
indirekt weltweit in die Vermdgensklassen Anleihen, Aktien,
Liquiditat, Immobilien, Absolute Return, Wald- und Agrar-
investments, Edelmetalle, Private Equity, Rohstoffe und
Wandelanleihen. Die Ubergeordnete Gewichtung erfolgt
auf Basis der risikoadjustierten Ertragsschatzung der je-
weiligen Vermdgensklasse. Im zweiten Schritt erfolgt die
Landerallokation innerhalb jeder Vermbgensklasse anhand
makrodkonomischer Kennzahlen.

Das Teilgesellschaftsvermdgen rentierte im Berichtszeit-
raum mit 13,23 Prozent.

2. ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

Zwischen Leitzinssenkungen und erwartet stark anstei-
gender Staatsschulden veranderten sich Anleiherenditen
relativ wenig. Auch die meisten Aktienindizes zeigten zu-
meist eine eher verhaltene Dynamik, wobei die deutschen
Borsen zeitweilig hervorstachen. Immerhin konnten die zoll-
bedingten Kurs-verluste aus dem April bis zum Ende des
Geschaéftsjahres wieder ausgeglichen werden. Der Goldpreis
setzte seinen Aufwartstrend fort, wahrend andere Edelme-
talle dies erst zum Ende des Berichtszeit-raums schafften.
Bei Rohstoffen und Private Equity waren die Preise wenig
verandert. Aufgrund der schwachen US-Wahrung wurden
alle Ertrége aus Dollar-Anlagen in Euro gerechnet erheblich
geschmalert. Am deutschen Wohnimmobilienmarkt konnte
sich die Preisentwicklung stabilisieren, wenngleich noch
deutlich unter den H8chststanden aus dem Jahr 2022. Trotz
dieser Selektivitat hat die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens die von vergleichbaren Indizes deutlich
Ubertroffen.

Die Uber Direktinvestitionen, Fondsanlagen und Futures
netto gehaltene Aktienquote schwankte im Berichtszeit-
raum zwischen 20 und 24 Prozent. Der Nettorentenanteil
am Portfolio schwankte im Berichtszeitraum zwischen sechs
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und zehn Prozent. Die Anleihen bildeten auch einen még-
lichen Ersatz fur kurzfristige Liquiditat.

3. WESENTLICHE RISIKEN IM
BETRACHTUNGSZEITRAUM

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem moéglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie moglich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Das Risiko des Emittentenausfalls bei den gehaltenen Zerti-
fikaten soll durch eine angemessene Bonitat und Streuung
der Emittenten reduziert werden.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnn-
te die Méglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenutber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsédnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird.
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Wahrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kdnnen in einer anderen Wahrung
als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenulber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermdgens.

Liquiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermbgen den
Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das
Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvolu-
men der einzelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifika-
tionsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und zu einem Teil
in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Bérsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kénnen.

Liquiditatsrisiko Zertifikate:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Zerti-
fikate. Die VerauBerung der Zertifikate zu marktgerechten
Kursen hangt auch davon ab, dass von den Emittenten ein
funktionierender Sekundarmarkt angeboten wird. Das Li-
quiditatsrisiko soll durch eine angemessene Gewichtung
der Emittenten begrenzt werden.

Risikodarstellung bei Investitionen in Zielfonds:

Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Zielfonds an,
welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch ist der
Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass es zu einem
Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen der im Bestand der
Zielfonds befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen
Folge kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte An-
lage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Zinsanderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermdgen ist Zinsanderungsrisiken Uber Ziel-
fonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt. Sofern die
Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kénn-
te die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinséanderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermégens in Ziel-
fonds. Die Liquiditdt des Sondervermdgens kann einge-
schrankt sein, sofern z.B. flr die Zielfonds die Ricknahme
der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex-ante und ex-post-Kontrollen sind Bestandteil des Or-
derprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden durch
Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.
DarUber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Boni-
tat. Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmaBig durch
die Interne Revision Uberwacht.
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Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an den
Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen Ent-
scheidungen. Dartber hinaus kdnnen die US-amerikanische
Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener
Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fir das ma-
kro6konomische und geopolitische Umfeld flhren. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin von erhéhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

4. STRUKTUR DER PORTFOLIOS IM HINBLICK
AUF DIE ANLAGEZIELE

Die Struktur des Teilgesellschaftsvermdgens hat sich im
Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich gedndert. Direkte
und indirekte Anlagen in Aktien und direkte und indirekte
Anlagen in Renten bleiben Bestandteil der Strategie.

30.06.2024

@ Aktien
@ Private Equity
Edelmetalle

’ Rohstoffe

@ Anleihen

' Absolute Return
Immobilien

19,87 %
17,84 %
15,42 %
14,43 %
9,73 %
9,11 %
712 %
3,39%
2,09 %
1,00 %
0,00 %

Wald- und Agrarinvestments
® Liquiditat

Wandelanleihen

Absicherungen

30.06.2025

@ Aktien

@ Absolute Return
Rohstoffe
Private Equity

. @ Edelmetalle
Liquiditat
Anleihen

23,47 %
15,74 %
13,33 %
13,03 %
12,22 %
8,11%
6,32 %
6,12 %
0,94 %
0,72 %

Immobilien
@® Wandelanleihen
Wald- und Agrarinvestments

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

5. SONSTIGE WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine weiteren we-
sentlichen Ereignisse.

Externer Verwalter der Investment AG ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg. Sie war bereits
zuvor als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwal-
tung des Teilgesellschaftsvermégens betraut.

Das Portfoliomanagement fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen ist an die antea Vermdgensverwaltung GmbH ausge-
lagert.

6. VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Futures und Investmentanteilen. Die
realisierten Verluste resultieren im Wesentlichen aus der
VerauBerung von Futures und Investmentanteilen.

7. PERFORMANCE

Seit Auflegung im Dezember 2008 erwirtschaftete das Teil-
gesellschaftsvermdgen einen Wertzuwachs von 75,79 Pro-
zent. Im abgelaufenen Geschaftsjahr 1. Juli 2024 bis zum
30. Juni 2025 betrug die Wertentwicklung 13,23 Prozent.
Insgesamt konnte bislang das Ziel eines stetigen Wertzu-
wachses erreicht werden.

8. SONSTIGES

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossenen Ge-
schafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdgens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht
ausgewiesen.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2025

Teilgesellschaftsvermdgen: EUR15.909.634,74  (14.073.38,03)

Umlaufende Aktien: 184.385 (184.678)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

F ‘I,(nugzwaem::‘ g TeiIgeZ:a(!i'lizhafts- sz‘i\g(fefs-\rleelrla?ge;:;s
vermogens per 30.06.2024

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 2.264 14,23 (12,32)

2. Anleihen 1.974 12,40 (13,92)

3. Zertifikate 3.261 20,50 (25,26)

4. Sonstige Wertpapiere 5.823 36,60 (37,30)

5. Derivate 156 0,98 (-0,40)

6. Bankguthaben 2.447 15,38 (11,62)

7. Sonstige Vermogensgegenstande 10 0,07 0,13)

1. Verbindlichkeiten -25 -0,16 (-0,15)
lll. Teilgesellschaftsvermogen 15.910 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke Ver- % des

Kurswert Teilgesell-

Abgénge i schafts-
bzw. 30.06.2025 in EUR Y

gens

bzw. Kaufe/ M
f = kaufe/
Markt Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz SE DE0008404005 STK 400 0 0 EUR  343,800000 137.520,00 0,87
ASML Holding N.V. NLO010273215 STK 250 250 0 EUR  682,500000 170.625,00 1,08
Assicurazioni Generali IT0000062072 STK 5.800 0 0 EUR 30,190000 175.102,00 1,10
AXAS.A. FR0000120628 STK 4.600 0 0 EUR 41,960000 193.016,00 1,21
BASF SE DEOOOBASFI111 STK 2.650 900 0 EUR 42,880000 113.632,00 0,7
Deutsche Post AG DE0005552004 STK 2.460 0 0 EUR 39,790000 97.883,40 0,62
Evonik Industries DEOOOEVNKO13 STK 6.000 2.000 0 EUR 18,330000 109.980,00 0,69
Navigator Company S.A. PTPTIOAM0O006 STK 44.000 20.000 0 EUR 3,216000 141.504,00 0,89
Shell PLC GBOOBP6MXD84 STK 3.850 0 0 EUR 30,440000 117.194,00 0,74
VINCI S.A. FR0000125486 STK 1.200 0 0 EUR 125,000000 150.000,00 0,94
Osterreichische Post ATOOO00APOST4 STK 3.900 0 0 EUR 30,250000 117.975,00 0,74
Western Forest Products CA9582112038 STK 105.000 0 0 CAD 0,390000 25.584,96 0,16
BB Biotech CH0038389992 STK 5.000 3.540 0 CHF 30,550000 163.020,28 1,02
Novo-Nordisk AS B DK0062498333 STK 2.500 2.500 0 DKK 437,500000 146.616,26 0,92
Mowi ASA NO0003054108 STK 9.200 9.200 0 NOK 192,800000 150.071,28 0,94
BioNTech SE (sp.ADRs)/1 US09075V1026 STK 625 0 0 USD 106,720000 56.920,98 0,36
Procter & Gamble US7427181091 STK 800 0 0 USD 159,860000 109.138,08 0,69
Weyerhaeuser US9621661043 STK 4.000 0 0 USD 25,850000 88.240,31 0,55
Verzinsliche Wertpapiere

ggﬁ?g?gggg;’;fdmti”g AKRabobank Cert.  yq10051p1454 EUR 880 0 0 % 113955000  1.002.804,00 6,30
Zertifikate

DBETCETC Z15.06.60 Gold DEOOOATEKOG3 STK 2.200 0 2.200 EUR 190,920000 420.024,00 2,64
DBETCPLCETC Z 15.06.60 Silber DEOOOATEKOJ7 STK 4.900 0 1.300 EUR 192,420000 942.858,00 5,93
Eg;%ﬁg[’l‘&wity Securities Ltd. ZT06/Und. UBS ¢pq0p15¢xq89 STK 2800 2800 0 EUR 38665000  108.262,00 0,68
WT CMDTY INDUS METAL UNL. GBOOB15KYG56 STK 40.000 0 0 EUR 13,526100 541.044,00 3,40
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 5.279.015,55 33,18
An organisierten Madrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Eg%g%%%gg’gﬁ;mg S-00PSA.Comp-T - 52608026032 EUR 1,000 0 0 % 97126300 971.263,00 6,10
Zertifikate

Commerzbank AG Part.Zert.Portf(31.12.30)verl. DE0001734994 STK 412 0 0 EUR 3.030,000000 1.248.360,00 7,85
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 2.219.623,00 13,95
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw.
Anteile Bestand
bzw. 30.06.2025
Whag. in
1.000

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Investmentanteile

K&ufe/
Zugange

Ver-
kaufe/
Abgédnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
inEUR

% des
Teilgesell-
schafts-
vermo-
gens

Gruppenfremde Investmentanteile

Amu.ldx Sol.Amu.SDAX Act.Nom. U.ETF EUR

Dis. oN LU2611732475 ANT 2.600 2.600 0 EUR 136,760000 355.576,00 2,23
F&C Global Convertible Bond A LUO0157052563 ANT 7.000 0 0 EUR 21,380000 149.660,00 0,94
Fermat Cat Bd Fd Reg.Shs EUR Dis. oN IEOOOECJI366 ANT 40.000 40.000 0 EUR 10,030000 401.200,00 2,52
FP Artellium Evolution EUR Inhaber-Anteile| DEOOOAOQ95N9 ANT 3.750 3.750 0 EUR 128,000000 480.000,00 3,02
H20 Allegro Act. au Port. | (4 Déc.) o.N. FRO011006188 ANT 4 0 0 EUR 245.215,170000 980.860,68 6,17
H20 Multibonds Actions au Port.I-C 4Déc. 0.N. FR0010930438 ANT 2 0 0 EUR 318.276,830000 636.553,66 4,00
iShs Vi-ishs Div.Com.SWUCETFRegistered g90gpr4pre ANT 125.000 0 0 EWR 6,224000 778.000,00 4,89
MULLYx.Chin.Ent(HSCE) UCITS Act.Nom. 1900068014 ANT 3900 3900 5700 EUR 97718000 381100,20 2,40
YanEck Semiconductor UCITS ETF Reg. IEO0BMC38736 ANT 8500 8500 0 EUR 40325000 342.762,50 2,15
Xtrackers Nikkei 225 1D LU0839027447 ANT 20.000 20.000 0 EUR 24,805000 496.100,00 3,12
Elsinore Creditinvestment Fund IS.C.A. XFOOOOCDAHA9 ANT 87 0 44 EUR  9.384,940000 820.863,16 516
Summe der Investmentanteile EUR 5.822.676,20 36,60
Summe Wertpapiervermogen EUR 13.321.314,75 83,73
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 1,50 Mio. oTC 35.155,98 0,22
Summe der Devisen-Derivate EUR 35.155,98 0,22
Derivate auf Rohstoffe und Waren

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Palladium 26.09.2025 XNYM  USD STK7 98.199,35 0,62
Platinum Futures 29.10.2025 XNYM  USD STK10 22.823,86 0,14
Summe der Derivate auf Rohstoffe und Waren EUR 121.023,21 0,76
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw. Kéaufe/
Anteile Bestand Zugange

Ver- % des
kaufe/ Kurswert Teilgesell-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt ey 30.06.2025 Abgénge in EUR schafts-

Whg ‘in e vermo-
1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.993.158,08 1.993.158,08 12,54

Bank: National-Bank AG EUR 0,18 0,18 0,00

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrun-

gen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 2.092,36 280,48 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 637,03 679,86 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 1.366,53 148,54 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD 522.053,74 445.514,37 2,80
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 1.747,31 2.044,95 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 895.496,00 5.274,29 0,03
Summe der Bankguthaben EUR 2.447.100,75 15,38
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 3.829,54 3.829,54 0,03
Dividendenanspriiche EUR 3.015,87 3.015,87 0,02
Sonstige Anspriiche EUR 2.076,44 2.076,44 0,01
Forderungen aus Cash Collateral UsD 1.000,00 853,39 0,01
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 9.775,24 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -24.735,19 EUR -24.735,19 -0,16
Teilgesellschaftsvermogen EUR 15.909.634,74 1002)
Aktienwert EUR 86,28
Umlaufende Aktien STK 184.384,964
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens liber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 32.292.157,12 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Teilgesellschaftsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Kanadischer Dollar CAD 1,600550 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,937000 =1Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,459950 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,854450 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 9,199550 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 169,785000 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 11,819450 = 1Euro (EUR)
US-Dollar uUsbD 1171800  =1Euro (EUR)

a) Terminbérsen

XNYM NYMEX-New York Mercantile Exchange

b) OTC Over-the-Counter
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé S.A. CH0038863350 STK 1.300 1.300
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOODWS1007 STK 3.700 3.700
Nordea Bank Abp Fl4000297767 STK 12.000 12.000
Nordea Bank Abp F14000297767 STK - 17.000
3M Co. US88579Y1010 STK - 830
Solventum Corp. Registered Shares DL0,01 US83444M1018 STK - 207

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

\Lljvri]slldomTree Comm. Securit. Ltd. BG Cmdty Nickel 4W TRZT12/ GBOOBISKY211 STK R 8.500

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Bonafide Global Fish Fund A EUR 10329781608 ANT - 3.700
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. Inc.EUR o.N. |IEOOB4P5W348 ANT - 46.000
H20 Allegro Act. au Port. IC (4 Déc.) o.N. FR0013535762 ANT - 4
H20 Multibonds Act. au Port. I(C) EUR Dis. oN FR0013535960 ANT - 2
InvescoMI Russell 2000 ETF Registered Shares Acc o.N. IEO0B60SX402 ANT 4.000 4.000
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. IEO0B6R52036 ANT - 40.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

B;lajsxwerte: Russell 2000 Index, Nikkei 225 Stock Average Index UsD 755,84

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 3.828,26

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte:
Basiswerte: Palladium PD, Platin PL Unze uUsb 6.789,14
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

1. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 16.438,19
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 65.275,53
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 86.828,97
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 47.540,51
5. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 155.795,13
6. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -11.206,34
7.Sonstige Ertrage EUR 4.121,56
Summe der Ertrage EUR 364.793,55
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -193,04
2. Verwaltungsvergltung EUR -40.554,91
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -3.378,55
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -3.702,10
5. Portfoliomanagementvergiitung EUR -177.239,91
6. Sonstige Aufwendungen EUR -3.110,72
7. Aufwandsausgleich EUR -127,99
Summe der Aufwendungen EUR -228.307,22
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 136.486,33

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.348.241,41
2. Realisierte Verluste EUR -587.899,50
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 760.341,91
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 896.828,24
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 698.204,11
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 266.612,10
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 964.816,21
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.861.644,45
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ENTWICKLUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

I. Wert des Teilgesellschaftsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 14.073.038,03
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -24.923,79
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 123.862,20
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -148.785,99
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -123,95
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.861.644,45
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 698.204,11
davon nicht realisierte Verluste: EUR 266.612,10
1l. Wert des Teilgesellschaftsvermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 15.909.634,74

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Aktie

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 896.828,24 4,86
2. Zufiihrung aus dem Teilgesellschaftsvermogen 3) EUR 587.899,50 3,19
Il. Wiederanlage EUR 1.484.727,74 8,05

3) Die Zuflihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Teilgesellschaftsvermogen

Geschaftsjahr am Ende des Geschaftsjahres Aktienwert

30.06.2022 EUR 13.067.884,54 EUR 72,89
30.06.2023 EUR 13.069.844,56 EUR 72,52
30.06.2024 EUR 14.073.038,03 EUR 76,20
30.06.2025 EUR 15.909.634,74 EUR 86,28
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 1.717.646,07

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Teilgesellschaftsvermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermogens (in %)
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermégens (in %)

83,73
0,98

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen gemaB der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsver-
mogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,15 %
groBter potenzieller Risikobetrag 1,94 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,53 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 50 Index In EUR 40,00 %
REX Performance Index 30,00 %
S&P GSCI Total Return Index 30,00 %

Sonstige Informationen - Nicht vom Prifungsurteil umfasst -
Zusatzliche Anhangangaben gemass der Verordnung (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte ab-
geschlossen.

Sonstige Angaben
Aktienwert EUR
Umlaufende Aktien STK

86,28
184.384,96

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bdrse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
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gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu inrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,81%
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Teilgesellschaftsvermdgen
im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teil-
gesellschaftsvermogens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der
veroffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschéaftsjahresende des
Teilgesellschaftsvermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhalt-
nis zum Nettoinventarwert des Teilgesellschaftsvermdgens am Geschafts-
jahresende.

Transaktionskosten EUR 9.877,86
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalver-
gltungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Teilgesellschafts-
vermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in
wesentlichem Umfang aus der von dem Teilgesellschaftsvermdgen an sie
geleisteten Vergltung.

Verwaltungsvergiitungssatz fir im Teilgesellschaftsvermégen
gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Amu.ldx Sol.Amu.SDAX Act.Nom. U.ETF EUR Dis. oN 0,7000 %
F&C Global Convertible Bond A 1,0000 %
Fermat Cat Bd Fd Reg.Shs EUR Dis. oN 0,8900 %
FP Artellium Evolution EUR Inhaber-Anteile | 1,5000 %
H20 Allegro Act. au Port. | (4 Déc.) o.N. 0,7000 %
H20 Multibonds Actions au Port.I-C 4Déc. o.N. 1,9000 %
iShs VI-iShs Div.Com.SW.UC.ETF Registered Shares o.N. 0,1900 %
MUL-Lyx.Chin.Ent.(HSCEI) UCITS Act. Nom. EUR Acc. oN 0,6500 %
VanEck Semiconductor UCITS ETF Reg. Shares o. N. 0,3500 %
Xtrackers Nikkei 225 1D 0,1000 %
Bonafide Global Fish Fund A EUR 1,8900 %

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. Inc.EUR 0.N. 0,1500 %

H20 Allegro Act. au Port. IC (4 Déc.) o.N. 0,7000 %
H20 Multibonds Act. au Port. I(C) EUR Dis. oN 0,7000 %
InvescoMI Russell 2000 ETF Registered Shares Acc o.N. 0,2500 %
iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. 0,5500 %
Elsinore Credit Investment Fund IS.C.A. SICAV-SIF 0,8000 %

Ausgabeaufschlage oder Rlicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertréage: EUR 2.107,37 Ertrage aus Sammelklageer-
stattungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 1.951,83 Kosten fur Marktrisiko-
und Liquiditatsmessung
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Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Aktien-
wert einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den je-
weiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne
einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenposi-
tionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2024
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten

Mitarbeitervergltung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 28.504.408
davon feste Vergutung: EUR 24.388.372
davon variable Vergttung: EUR 4.116.036

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsflhrer (Durchschnitt): 352
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten

Vergltung an Risktaker EUR 1.503.449
davon Fuhrungskrafte: EUR 1.503.449
davon andere Risktaker: EUR (6]

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall lir das
Geschaftsjahr 2024

(Portfoliomanagement antea Vermégensverwaltung GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 196.484
davon feste Vergutung: EUR 184.774
davon variabele Vergltung: EUR 11.710
Direkt aus dem Fonds gezahite Vergltungen: EUR o]
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 12

Die Informationen zur Mitarbeitervergitung wurden von dem Auslage-
rungsunternehmen veréffentlicht.

Angaben zu wesentlichen Anderungen

gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Per 01.02.2025 wurde das Profil des typischen Anlegers im Verkaufspro-
spekt angepasst.

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegen-
stande fiur die besondere Regelungen gelten 0,00

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement
gem. § 300 Abs. 1Nr. 2 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Teilgesellschaftsvermégen birgt neben Chancen auf
Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe ge-
eigneter Risikomanagementsysteme Uberwacht und mit Hilfe eines Limit-
systems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -Uberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der
Berechnung von potenziellen Risikobetragen fur das Marktrisiko, der Er-
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mittlung von Leverage-Kennzahlen, der Durchflihrung von Stresstests
sowie der Einrichtung eines Limitsystems mit quantitativen Anlagegren-
zen. FUr das Risikomanagement hat die HANSAINVEST standardisierte
Prozesse definiert und implementiert, die regelmaBig von der Gesellschaft
Uberpruft werden.

Weitergehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeit-
raum sind im Tatigkeitsbericht des Teilgesellschaftsvermdgens zu finden.
Des Weiteren unterliegt das Teilgesellschaftsvermdégen dem Investment-
steuergesetz. Mdgliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv
aber auch negativ auf das Teilgesellschaftsvermégen auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage
§ 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB
Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezUglich

urspringlich festgelegtem HéchstmaB 5,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,06
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezlglich

urspringlich festgelegtem H6chstmaB 3,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 1,03

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.v.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Teilgesellschaftsver
mogens werden im Tatigkeitsbericht auf-
geflhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermdgensaufstellung®, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen* und
+~Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berucksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken.

Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhailtlich.

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktionarsrechten:

FUr das Teilgesellschaftsvermégen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verfugbar.
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

1. ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTZEITRAUM

Das Ziel der Anlagepolitik ist ein stetiger Wertzuwachs.
Dafur investiert das Teilgesellschaftsvermdgen weltweit in
die Vermdgensklassen Aktien, fest- und variabel verzins-
liche Wertpapiere oder auch Zertifikate, alle Geldmarktins-
trumente, Investmentanteile, Bankguthaben, Edelmetalle
und Unverbriefte Darlehensforderungen. Die Ubergeordnete
Gewichtung erfolgt auf Basis der risikoadjustierten Ertrags-
schatzung der jeweiligen Vermdgensklasse. Im zweiten
Schritt erfolgt die Landerallokation innerhalb jeder Vermo-
gensklasse anhand makrokonomischer Kennzahlen.

Das Teilgesellschaftsvermdégen rentierte im Berichtszeit-
raum mit 8,96 Prozent.

2. ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

Zwischen Leitzinssenkungen und erwartet stark anstei-
gender Staatsschulden veranderten sich Anleiherenditen
relativ wenig. Auch die meisten Aktienindizes zeigten zu-
meist eine eher verhaltene Dynamik, wobei die deutschen
Borsen zeitweilig hervorstachen. Immerhin konnten die zoll-
bedingten Kurs-verluste aus dem April bis zum Ende des
Geschaftsjahres wieder ausgeglichen werden. Der Goldpreis
setzte seinen Aufwartstrend fort, wahrend andere Edelme-
talle dies erst zum Ende des Berichtszeitraums schafften.
Bei Rohstoffen und Private Equity waren die Preise wenig
verandert. Aufgrund der schwachen US-Wahrung wurden
alle Ertrage aus Dollar-Anlagen in Euro gerechnet erheb-
lich geschmaélert. Am deutschen Wohnimmobilienmarkt
konnte sich die Preisentwicklung stabilisieren, wenngleich
noch deutlich unter den Hochststédnden aus dem Jahr 2022.
Trotz dieser Selektivitat hat die Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermégens die von vergleichbaren Indizes
Ubertroffen. Zudem konnte es seine laufenden Einnahmen
weiter steigern, so dass die AusschlUttung weiter erhéht
werden konnte.

Die Uber Direktinvestitionen, Fondsanlagen und Futures

netto gehaltene Aktienquote schwankte im Berichtszeit-
raum zwischen 34 und 46 Prozent. Der Nettorentenanteil
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am Portfolio schwankte im Berichtszeitraum zwischen 19
und 24 Prozent. Die Anleihen bildeten auch einen méglichen
Ersatz fur kurzfristige Liquiditat.

3. WESENTLICHE RISIKEN IM
BETRACHTUNGSZEITRAUM

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem mdéglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie mdglich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Zinsanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, kdnn-
te die Méglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenUber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsédnderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit [dngeren Laufzeiten.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird.

Wahrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wahrung
als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt sein. Der

Seite 79



Fonds erhalt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenulber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermdgens.

Liquiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermbgen den
Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das
Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvolu-
men der einzelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifika-
tionsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und zu einem Teil
in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Bérsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kénnen.

Risikodarstellung bei Investitionen in Zielfonds:

Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermodgens in Zielfonds an,
welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch ist der
Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass es zu einem
Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen der im Bestand der
Zielfonds befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen
Folge kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte An-
lage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinsanderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermdégen ist Zinsanderungsrisiken Uber Ziel-
fonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt. Sofern die
Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kénn-
te die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben ist,
andert. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
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(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Ziel-
fonds. Die Liquiditat des Sondervermégens kann einge-
schrankt sein, sofern z.B. fUr die Zielfonds die Ricknahme
der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex-ante und ex-post-Kontrollen sind Bestandteil des Or-
derprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden durch
Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.
Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich UGber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Boni-
tat. Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen
relevanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch
die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an den
Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen Ent-
scheidungen. Darlber hinaus kédnnen die US-amerikanische
Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener
Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das ma-
kro6konomische und geopolitische Umfeld fihren. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der

Seite 80



Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin von erhéhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

4. STRUKTUR DER PORTFOLIOS IM HINBLICK
AUF DIE ANLAGEZIELE

Die Struktur des Teilgesellschaftsvermdgens hat sich im
Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich gedndert. Direkte
und indirekte Anlagen in Aktien und direkte und indirekte
Anlagen in Renten bleiben Bestandteil der Strategie.

30.06.2024

>

@ Dividendenaktien

@ Anleihen
Private Debt
Liquiditat

@ Immobilien
Wald- und Agrarinvestments
Infrastruktur
Absicherungen

@® Cat-Bonds
Wandelanleihen

35,66 %
23,85 %
15,01 %
12,86 %
719 %
3,23%
2,20 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

30.06.2025

N

5. SONSTIGE WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

@ Dividendenaktien
@ Anleihen
Liquiditat
Private Debt
@ Immobilien
Cat-Bonds
Infrastruktur
Wald- und Agrarinvestments
@® Wandelanleihen

3417 %
19,09 %
17.46 %
10,18 %
7,45 %
6,22 %
417 %
1,25 %
0,00 %

Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine weiteren we-
sentlichen Ereignisse.

Externer Verwalter der Investment AG ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg. Sie war bereits
zuvor als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwal-
tung des Teil-gesellschaftsvermdgens betraut.

Das Portfoliomanagement fur das Teilgesellschaftsvermé-

gen ist an die antea Vermdgensverwaltung GmbH ausge-
lagert.
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6. VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Aktien. Fur die realisierten Verluste
sind ebenfalls im Wesentlichen die VerauBerungen von Ak-
tien ursachlich.

7. PERFORMANCE

Seit Auflegung im Mai 2018 erwirtschaftete das Teilgesell-
schaftsvermégen einen Wertzuwachs von 25,57 Prozent.
Im abgelaufenen Geschaftsjahr 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni
2025 betrug die Wertentwicklung 8,96 Prozent. Insgesamt
konnte bislang das Ziel eines stetigen Wertzuwachses er-
reicht werden.

8. SONSTIGES

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossenen Ge-
schafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdgens
befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahresbericht
ausgewiesen.

NACHHALTIGKEIT

Sonstige Informationen - nicht vom Prifungsurteil
umfasst

Dieser Fonds bewirbt dkologische oder soziale Merkmale
oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im Sinne des
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Die Angaben Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung sind in
den ,RegelmaBigen Informationen zu den in Artikel 8 Absat-
ze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanz-
produkten“ enthalten.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2025

Teilgesellschaftsvermdgen: EUR 8.070.649,74  (8.339.348,97)
Umlaufende Aktien: 160.408 (171.444)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

F ‘I,(nugzwaem::‘ g TeiIgeZ:a(!i'lizhafts- sz‘i\g(fefs-\rleelrla?ge;:;s
vermogens per 30.06.2024

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 3.564 44,16 (43,67)

2. Anleihen 1.054 13,05 6,13)

3. Sonstige Wertpapiere 2.039 25,26 (37,28)

4, Derivate 7 0,09 (0,00)

5. Bankguthaben 1.473 18,26 (13,58)

6. Sonstige Vermogensgegenstande 16 0,20 (0,10)

Il. Verbindlichkeiten -82 -1,02 (-0,76)
lll. Teilgesellschaftsvermogen 8.071 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw. Kaufe/
Anteile Bestand Zugange
bzw. 30.06.2025
Whg. in
1.000

Ver- % des
kaufe/ Teilgesell-
Abgénge schafts-
vermo-
gens

Kurswert

Rlant in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Allianz SE DE0008404005 STK 540 0 0 EUR  343,800000 185.652,00 2,29
Assicurazioni Generali IT0000062072 STK 4.600 0 0 EUR 30,190000 138.874,00 1,72
AXAS.A. FR0000120628 STK 3.450 0 0 EUR 41,960000 144.762,00 1,79
BASF SE DEOOOBASF11 STK 3.000 1.450 0 EUR  42,880000 128.640,00 1,59
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 STK 1.950 700 0 EUR 76,840000 149.838,00 1,86
Deutsche Post AG DE0005552004 STK 4.250 0 0 EUR 39,790000 169.107,50 2,10
EDP - Energias de Portugal PTEDPOAMO009 STK 60.000 0 0 EUR 3,721000 223.260,00 2,77
Evonik Industries DEOOOEVNKO13 STK 6.750 1.350 0 EUR 18,330000 123.727,50 1,53
LEG Immobilien DEOOOLEG1110 STK 2.475 675 0 EUR 75,650000 187.233,75 2,32
Mercedes-Benz Group AG DE0007100000 STK 1.800 0 0 EUR 50,490000 90.882,00 1,13
Navigator Company S.A. PTPTIOAM0O006 STK 47500  22.500 0 EUR 3,216000 152.760,00 1,89
Shell PLC GBOOBP6MXD84 STK 4500 0 0 EUR 30,440000 136.980,00 1,70
TotalEnergies SE FR0000120271 STK 2.400 0 0 EUR 52,520000 126.048,00 1,56
VINCIS.A. FRO000125486 STK 1.800 800 0 EUR 125000000 225.000,00 2,79
Osterreichische Post ATOO00APOST4 STK 3.300 0 0 EUR 30,250000 99.825,00 1,24
Western Forest Products CA9582112038 STK 98.000 0 0 CAD 0,390000 23.879,29 0,30
BB Biotech CH0038389992 STK 6.500 4.800 0 CHF 30,550000 211.926,36 2,63
Rio Tinto PLC GB0007188757 STK 5.200 0 0 GBP 42,815000 260.562,94 3,23
Mowi ASA NO0003054108 STK 9.800 9.800 0 NOK  192,800000 159.858,54 1,98
Cisco Systems Inc. UST7275R1023 STK 1.900 0 0 USD 68,650000 111.311,66 1,38
Newmont Goldcorp Corp. US6516391066 STK 2.800 5.500 2.700 USD 56,760000 135.627,24 1,68
Procter & Gamble US7427181091 STK 860 0 0 USD  159,860000 117.323,43 1,45
Weyerhaeuser US9621661043 STK 3.500 0 0 USD 25,850000 77.210,27 0,96
Covivio S.A. FRO000064578 STK 3.500 2.400 0 EUR 52,350000 183.225,00 2,27
Verzinsliche Wertpapiere
gg_%?_g?gggg:’zﬁfg“”g AKRabobank Cert.  yq15001p1454 EUR 332 0 0 % 113955000  378.330,60 4,68
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 3.941.845,08 48,84
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
gg_oNot(s’%%gggg)sl;’;fgg SCQOPSA.Comp-T - 52608026932 EUR 150 0 0 % 97126300 145.689,45 1,81
Eg&%ﬁo&?gg%g"meq Secs AG (Guemnsey Br) ¢yy3g1837678 EUR 335 335 0 % 102820000  344.447,00 427
ggi%?g%gg&"gﬁﬂgfg”SI‘ESEAG (Guernsey Br) ¢11381820196 EUR 200 200 0 % 92580000 185.160,00 2,29
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 675.296,45 8,37
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw. Kaufe/ y
Anteile Bestand Zuginge Kurswert

% des
Teilgesell-
schafts-
vermo-
gens

Gattungsbezeichnung ISIN Markt v

Whag. in
1.000 im Berichtszeitraum

30.06.2025 inEUR

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-An- - peqgonzprL86 ANT 2,600 0 3200 EUR 94620000  246.012,00 3,05
Gruppenfremde Investmentanteile

BV ERNINVEST SUBORDINATED BOND DEOOOAOETKVS ANT 30 0 7 EUR 7962810000  238.884,30 2,96
Fermat Cat Bd Fd Reg.Shs EUR Dis. oN IEOOOECJI366 ANT 50000  50.000 0 ELR 10030000  501.500,00 6,21
iShsll-US Property Yield U.ETF Registered Shs £ opir7gr77 ANT 3.400 0 0 EUR 24875000  84.57500 1,05
USD (Dist) o.N.

Nordea t-Europ.Financial Debt Actions Nom. | ;1775942509 ANT 1.000 0 1000 EUR  146,675400  146.675,40 182
AIEUR Dis. o.N.

Elsinore Credit Investment Fund IS.C.A. XFOOOOCDAHA9 ANT 87 0 44 EUR 9.384940000  820.86316 10,17
Summe der Investmentanteile EUR 2.038.509,86 25,26
Summe Wertpapiervermogen EUR 6.655.651,39 82,47

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 0,30 Mio. oTC 7.031,20 0,09
Summe der Devisen-Derivate EUR 7.031,20 0,09
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.455.027,54 1.455.027,54 18,03

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 1.739,98 233,24 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 1.150,23 1.227,57 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG UsD 6.402,29 5.463,64 0,07
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 9.846,50 1.523,79 0,14
Summe der Bankguthaben EUR 1.473.475,78 18,26
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 2.653,76 2.653,76 0,03
Dividendenanspriiche EUR 12.980,04 12.980,04 0,16
Sonstige Anspriiche EUR 784,53 784,53 0,01
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 16.418,33 0,20
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -81.926,96 EUR -81.926,96 -1,02
Teilgesellschaftsvermégen EUR 8.070.649,74 1002)
Aktienwert EUR 50,31
Umlaufende Aktien STK 160.407,80
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, Priifungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergtiitung, Veréffentlichungskosten, Performance Fee
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens tber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 10.696.813,38 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Teilgesellschaftsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2025

Kanadischer Dollar CAD 1,600550 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,937000 =1Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,459950 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,854450 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 1,819450 =1Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,171800 = 1Euro (EUR)
varkescissel
a) OTC Over-the-Counter

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  K&éufe/Zugénge Verkéufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000 :

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé S.A. CH0038863350 STK 1.700 1.700
Novo-Nordisk AS B DK0062498333 STK 2.000 2.000
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOODWS1007 STK 4.000 4.000
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 13.300 13.300
ENEL S.p.A. IT0003128367 STK 25.800 25.800
Nordea Bank Abp Fl4000297767 STK 16.000 16.000
SCOR SE FRO010411983 STK - 7.000
Vonovia SE DEOOOAIML7J1 STK - 6.600
Norsk Hydro NO0005052605 STK - 15.200
Nordea Bank Abp FI4000297767 STK - 13.200
3M Co. US88579Y1010 STK - 650
Gold Fields US38059T1060 STK 20.000 45.000
Solventum Corp. Registered Shares DLO,01 US83444M1018 STK - 162

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Bonafide Global Fish Fund A EUR L10329781608 ANT - 1.600
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. Inc.EUR 0.N. IEOOB4P5W348 ANT - 60.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 1.428,78
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

1. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 40.854,10
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 133.806,05
3.Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 48.826,28
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 16.082,94
5. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 201.841,39
6. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -18.938,85
7.Sonstige Ertrage EUR 905,66
Summe der Ertrage EUR 423.377,57
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -509,57
2. Verwaltungsvergiitung EUR

a) fix EUR -21.661,88
b) performanceabhangig EUR -67.940,70
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -1.805,09
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -3.172,14
5. Portfoliomanagementvergiitung EUR -96.275,09
6. Sonstige Aufwendungen EUR -1.289,10
7. Aufwandsausgleich EUR 5.966,26
Summe der Aufwendungen EUR -186.687,31
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 236.690,26

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 694.524,11
2. Realisierte Verluste EUR -149.556,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 544.968,11
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 781.658,37
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -08.348,08
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.023,19
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -102.371,27
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 679.287,10
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ENTWICKLUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

I. Wert des Teilgesellschaftsvermdgen am Beginn des Geschéftsjahres EUR 8.339.348,97
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -426.828,37
2. Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR -528.693,50
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 228.341,20
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -757.034,70
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 7.535,54
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 679.287,10
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -98.348,08
davon nicht realisierte Verluste: EUR -4.023,19
1l. Wert des Teilgesellschaftsvermégen am Ende des Geschéftsjahres EUR 8.070.649,74

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Aktie

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 171.914,44 1,07
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 781.658,37 4,87
3. Zuflihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen 3) EUR 149.556,00 0,93
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -686.068,53 -4,28
1ll. Gesamtausschiittung EUR 417.060,29 2,60
1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 417.060,29 2,60

3) Die Zuflihrung aus dem Teilgesellschaftsvermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Geschaftsjahr a-rl;xelislgg:ﬂlesscgae?::’a'efrggﬁgs Aktienwert

30.06.2022 EUR 5.689.320,37 EUR 47,28
30.06.2023 EUR 6.543.915,04 EUR 46,16
30.06.2024 EUR 8.339.348,97 EUR 48,64
30.06.2025 EUR 8.070.649,74 EUR 50,31
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Teilgesellschaftsvermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermogens (in %)
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermégens (in %)

82,47
0,09

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen gemaB der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsver-
mogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,94 %
groBter potenzieller Risikobetrag 1,62 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,19 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 50 Index In EUR

iBoxx EUR Corporates Total Return Index in EUR

50,00 %
50,00 %

Zusatzliche Anhangangaben gemass der Verordnung

(EV) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte ab-
geschlossen.

Sonstige Angaben
Aktienwert EUR
Umlaufende Aktien STK

50,31
160.407,80

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdégenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
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sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitét gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,77 %
Die Gesamtkostenqguote driickt samtliche vom Teilgesellschaftsvermdgen
im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teil-
gesellschaftsvermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der
verdffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschéftsjahresende des
Teilgesellschaftsvermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhalt-
nis zum Nettoinventarwert des Teilgesellschaftsvermdgens am Geschafts-
jahresende.

Transaktionskosten EUR 6.601,98
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes 0,85 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Teilgesellschafts-
vermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse antea Einkommen Global sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Teilgesellschaftsvermdgen an sie geleisteten Verglutung.

Verwaltungsvergltungssatz fiur im Teilgesellschaftsvermégen
gehaltene Investmentanteile

Die VerwaltungsvergUtung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | 1,0000 %
Die Verwaltungsvergutung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

BAYERNINVEST SUBORDINATED BOND FONDS 0,3500 %
Fermat Cat Bd Fd Reg.Shs EUR Dis. oN 0,8900 %
iShsll-US Property Yield U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N.  0,4000 %
Nordea 1-Europ.Financial Debt Actions Nom. AI-EUR Dis. o.N. 0,5000 %
Bonafide Global Fish Fund A EUR 1,8900 %

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg. Shares Inst. Inc.EUR o.N. 0,1500 %
Elsinore Credit Investment Fund IS.C.A. SICAV-SIF 0,8000 %
Ausgabeaufschlage oder Rliicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrdge: EUR 791,08 Ertrage aus Sammelklageer-
stattungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR EUR 679,26 Kosten flr die
Bewertung von Vermdgensgegenstande durch Dritte

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Aktien-
wert einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den je-
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weiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne
einflieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenposi-
tionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergltung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2024
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergtung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 28.504.408
davon feste Vergutung: EUR 24.388.372
davon variable Vergltung: EUR 4.116.036

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsflinrer (Durchschnitt): 352
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten

Vergutung an Risktaker EUR 1.503.449
davon FUhrungskréafte: EUR 1.503.449
davon andere Risktaker: EUR (o]

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall iir das
Geschaftsjahr 2024

(Portfoliomanagement antea Vermégensverwaltung GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-

rungsunternehmens.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 196.484
davon feste Vergltung: EUR 184.774
davon variabele Vergltung: EUR 1.710
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 12

Die Informationen zur Mitarbeiterverglitung wurden von dem Auslage-
rungsunternehmen veréffentlicht.

Angaben zu wesentlichen Anderungen

gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Per 01.02.2025 wurde das Profil des typischen Anlegers im Verkaufspro-
spekt angepasst.

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegen-
stande fiur die besondere Regelungen gelten 0,00

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement
gem. § 300 Abs. 1Nr. 2 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Teilgesellschaftsvermdgen birgt neben Chancen auf
Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe ge-
eigneter Risikomanagementsysteme Uberwacht und mit Hilfe eines Limit-
systems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -Uberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der
Berechnung von potenziellen Risikobetrdgen fur das Marktrisiko, der Er-
mittlung von Leverage-Kennzahlen, der Durchfiihrung von Stresstests
sowie der Einrichtung eines Limitsystems mit quantitativen Anlagegren-
zen. Fur das Risikomanagement hat die HANSAINVEST standardisierte
Prozesse definiert und implementiert, die regelmaBig von der Gesellschaft
Uberprift werden.
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Weitergehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeit-
raum sind im Tatigkeitsbericht des Teilgesellschaftsvermdgens zu finden.
Des Weiteren unterliegt das Teilgesellschaftsvermdgen dem Investment-
steuergesetz. Mdgliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv
aber auch negativ auf das Teilgesellschaftsvermégen auswirken.

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage
§ 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB
Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezlglich
urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 5,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,02
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezlglich
urspriinglich festgelegtem HéchstmaB

tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode

3,00
0,99

Angaben fir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Teilgesellschaftsver
mdégens werden im Tatigkeitsbericht auf-
geflhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~ermobgensaufstellung”, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdégensaufstellung erscheinen* und
»Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berlcksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken.

Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhaltlich.

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktiondrsrechten:

FUr das Teilgesellschaftsvermégen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verfugbar.
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SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST -
REGELMASSIGE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2
UND 2A DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1
DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder sozia-
len Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unterneh-
mensflihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von ©6kologisch
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JTeilgesellschaftsvermdgen 529900V4JIL8Z6PN1G34
antea Einkommen Global“

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

. Ja [ ) m Nein

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/
Investitionen mit einem soziale Merkmale beworben und
Umweltziel getatigt: 0 % obwohl keine nachhaltigen Investitio-

nen angestrebt wurden, enthalt es
0 % an nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, J mit einem Umweltziel in Wirt-
die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in Wirt-
die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der
nicht als 6kologisch nach- EU-Taxonomie nicht als ékolo-
haltig einzustufen sind gisch nachhaltig einzustufen
sind

‘ mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige X Eswurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine

sozialen Ziel getatigt: 0 % nachhaltigen Investments
getatigt.

INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien so-
wohl dkologische als auch soziale Merkmale. Es wurden keine Derivate verwen-
det, um die von dem Fonds beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale
ZU erreichen.

Seite 90



Jahresbericht zum 30. Juni 2025

FUr den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maBgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermdgens missen in Wertpapiere und/
oder Investmentanteile investiert werden, die unter Berticksichtigung von Nach-
haltigkeitskriterien ausgewahlt werden und von dem Datenprovider MSCI ESG
Research LLC unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv
bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestguote von 51% sind nur solche Titel
erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden
ESG-Ausschlusskriterien berlcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgeman in
den Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe
des Berichtszeitraumes durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstdBe gegen
die im Verkaufsprospekt dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen
festgestellt.

Der Fonds darf in Aktien investieren, fur welche (noch) keine Daten des Daten-
providers MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien
verstoBen wurde. Sobald flr solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind,
wurden die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien eingehalten.
Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent
werden konnten.

Die HANSAINVEST berucksichtigt bei der Verwaltung von Vermdgensanlagen ab
dem 01.06.2025 umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhal-
tigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung
von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind
neu und sehr detailliert. Ihre sorgfaltige Umsetzung verlangt von uns einen er-
heblichen Aufwand. Zudem liegen im Markt aktuell die maBgeblichen Daten, die
zur Feststellung und Gewichtung herangezogen werden mussen, nicht in aus-
reichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen
die BerUcksichtigung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist.
Diese Fonds bewerben entweder ékologische und/ oder soziale Merkmale als Teil
ihrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 an. GemaB der eben genannten Verordnung informieren wir
in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer
Homepage fur jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nach-
haltigkeitsziele sowie darlber, ob und ggf. wie die Berlcksichtigung nachteiliger
Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der Anlagestrategie ist.
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* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale
wurden Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und
verantwortungsvoller Unternehmensfihrung (Governance) herangezogen und in
einem ESG-Rating zusammengefasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor
genannten Mindestquote von 51% nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating
von mindestens BB aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 60,19 % auf.

Voraussetzung flr eine Rating-Bewertung von Investmentanteilen ist, dass ein
durch den Daten- provider festgesetzter Mindestanteil der Vermdgensgegen-
stande des Investmentvermoégens (exklusive Bankguthaben und Derivate) ein
Rating besitzen.

Ist ein Investmentanteil grundsatzlich bewertbar, wird die Widerstandsfahigkeit
der gerateten Vermdgensgegenstande (exklusive Bankguthaben und Derivate)
des jeweiligen Investmentanteils gegenlber den relevanten Risiken aus den
Bereichen Umwelt, Sozial und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung in
der vorgenannten Weise gemessen, entsprechend gewichtet und so ein Gesamt-
ESG-Rating ermittelt. Die Grundlagen der Bewertung der vorstehend genannten
Vermdgensgegenstande (exklusive Bankguthaben und Derivate) dirfen nicht
alter als 12 Monate sein.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Daneben berulcksichtigt der Fonds bestimmte Ausschlusskriterien, die gewisse
Umsatzschwellen beinhalten kédnnen. Damit wird beworben, dass in bestimmte
Okologisch und/oder sozial negativ behaftete Geschaftszweige nicht oder aber
nur bis zu einer bestimmten Umsatzschwelle investiert wird.

Die diesbezuglichen Daten werden durch den Ratinganbieter MSCI ESG Research
LLC zur Verfligung gestellt.

Es werden flr den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erwor-
ben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
RUstungsgutern generieren;

() Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Her-
stellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Ver-
nichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen Uiber das Verbot von
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Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie B- und C- Waffen nach den jeweiligen
UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten gene-
rieren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerks-
kohle generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netz-
werkes oder gegen die OECD Leitsatze fUr Multinationale Unternehmen ver-
stoBen;

Dieses Ausschlusskriterium kann durch das Fondsmanagement auf die folgenden

Arten und Weisen berlcksichtigt werden:

- es werden ausschlieBlich Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC he-
rangezogen.

- der Fondsmanager nimmt die Einstufung eines Vorkommnisses als schweren Ver-
stoB ohne positive Perspektive auf Basis eigener Daten vor. FUr diese Bewertung
kénnen sowohl Informationen, die im Dialog mit dem Emittenten gewonnen wurden,
als auch Informationen, die von Dritten stammen, herangezogen werden.

- der Fondsmanager tritt auf Grundlage der von Datenprovider MSCI ESG Research
bezogenen Daten im Falle eines schweren VerstoBes mit den Emittenten in Dialog
und wirkt auf Verbesserung hin, so dass der Fondsmanager von einer positiven
Perspektive ausgehen darf und der Titel erwerbbar bleibt.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei“ klassifiziert werden.
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben

Ferner werden keine Investmentanteile erworben, die in Unternehmen inves-
tieren, die

(11 mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Rustungsgltern ge-
nerieren;

(12) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Her-
stellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Ver-
nichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen Uiber das Verbot von
Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen
UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren;

(13) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten gene-
rieren oder mehr als 15 % Umsatz mit Vertrieb von Tabakprodukten oder durch
Lieferungen oder Dienstleistungen flr die Herstellung von Tabakprodukten
generieren;
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(14) im kumulierten Mittelwert mehr als 5 % ihres Umsatzes mit dem Abbau von
Kraftwerkskohle, unkonventioneller und konventioneller OI- und Gasférde-
rung, Olraffination sowie der Stromerzeugung aus Kohle, aus Fllissigbrenn-
stoff oder aus Erdgas generieren

(15) mehr als 10 % ihrer Stromerzeugung aus Atomenergie erwirtschaften oder
deren maximale installierte Kapazitat zu 10 % oder mehr der Atomstrom-
erzeugung zuzuordnen ist.

(18) in sehr schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-
Netzwerkes oder gegen die OECD Leitsatze flr Multinationale Unternehmen
verstoBen

Die Daten fiur die Ausschlusskriterien 1-7 sowie 9-16 werden vom Datenprovider
MSCI ESG Research LLC erhoben.

Der Fonds darf in Vermdgenswerte investieren, fir welche (noch) keine Daten des
Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht
gesagt werden kann, ob gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien
verstoBen wurde. Sobald fir solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden waren,
wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fir alle
Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die Daten
fUr die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden
durch den Datenprovider MSCI zur Verfligung gestellt. Es wurden fir den Fonds
keine Aktien von Unternehmen erworben, die gemaB den im Verkaufsprospekt
dargestellten Ausschlusskriterien ausgeschlossen sind. Die Grundlage der Be-
rechnungsmethode beruht auf den bérsentaglich ermittelten Durchschnittswer-
ten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

.. und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Flr den Zeitraum vom 01.07.2023 bis 30.06.2024 wurde ein ESG-Gesamtrating
von mindestens BB (MSCI) von 58,48 % erreicht.

Im Berichtszeitraum die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen verletzt:

Am 09.02.2024 sowie vom 26.04.2024 bis zum 30.04.2024 wurde die Anlage-
grenze min. 51% ESG- Rating von mindestens BB verletzt.

Die aufgeflhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirt-
schaftsprifer noch von einem unabhangigen Dritten Uberpruift.

Die Investitionen in der Vermdgensallokation fur den Jahresbericht vom
30.06.2024 betrugen folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (58,48%). Davon waren
gemaB #1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).
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#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitio-
nen (41,52 %).

Flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 30.06.2023 wurde ein ESG-Gesamtrating
von mindestens BB (MSCI) von 57,01 % erreicht.

Es wurden keine VerstoBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anla-
gegrenzen festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehal-
ten. Eine Veranderung dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.
Die aufgefUhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirt-
schaftsprufer noch von einem unabhangigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermdgensallokation fur den Jahresbericht vom
30.06.2023 betrugen folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (57,01%). Davon waren
gemaB #1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitio-
nen (42,99 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigun-
gen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unions-
kriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei den-
jenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrachtigen.
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WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NEGA-
TIVEN AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCK-
SICHTIGT?

Im Folgenden wird ausgeflhrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,PAI“) das
Sondervermdgen im Rahmen seiner Investitionsentscheidungen berulcksichtigte
und durch welche MaBnahmen (Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese
zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAIs berlcksichtigt, die im Kontext 6kologischer und
sozialer Nachhaltigkeit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschluss-
kriterien Nr. (2) und (4) - (8)* fUr Unternehmen, die Ausschlusskriterien Nr. (9) und
(10) fur Staaten sowie (11) - (16)* fUr Investmentanteile herangezogen.

Die unter Ausschlusskriterium Nr. (2) bzw (12) genannten Konventionen, die sich
konkret auf die jeweils genannten Waffenkategorien beziehen, verbieten den Ein-
satz, die Produktion, die Lagerung und die Weitergabe der jeweiligen Waffenkate-
gorie. DarUber hinaus beinhalten die Konventionen Regelungen zur Zerstdrung
von Lagerbestanden kontroverser Waffen, sowie der Ra&umung von kontaminier-
ten Flachen und Komponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) bzw. (14) aufgegriffene Begrenzung
der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe ist im dkologischen Kontext als
ein wesentlicher Faktor fUr die Einschrankung von Treibhausgas- und CO2-Emis-
sionen einzuordnen.

Das Ausschlusskriterium Nr. (8) bzw (16)* greift den UN Global Compact, sowie die
OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen auf.

Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgefuhrten 10 Prinzipien die Vi-
sion, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzuge-
stalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien
Menschenrechte (Prinzipien 1und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Oko-
logie (Prinzipien 7-9) und Anti-Korruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1- 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie
die international anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstitzen,
sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also nicht gegen die Menschenrechte verstoBen.
Die Prinzipien 3 - 6 sehen vor, dass die Unternehmen die internationalen Arbeits-
rechte respektieren und umsetzen.

Im Rahmen der Prinzipien 7 — 9 werden Anforderungen an die dkologische Nach-
haltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlagworten zusammengefasst wer-
den kénnen: Vorsorge, Férderung von Umweltbewusstsein sowie Entwicklung
und Anwendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter ande-
rem den Anspruch, dass Unternehmen MaBnahmen gegen Korruption ergreifen
mussen.
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Mit den OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel ver-
folgt, weltweit die verantwortungsvolle Unternehmensfihrung zu férdern. Die
OECD-Leitsatze fur Unternehmen stellen hierzu einen Verhaltenskodex in Hin-
blick auf Auslandsinvestitionen und fur die Zusammenarbeit mit auslandischen
Zulieferern auf.

Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom House veréffent-
licht und versucht die politischen Rechte sowie burgerlichen Freiheiten in allen
Landern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rech-
te werden insbesondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie
die Regierungsarbeit herangezogen. Die blrgerlichen Freiheiten werden anhand
der Glaubens-, Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit sowie der Rechtsstaat-
lichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Blrgers im jeweiligen Land
beurteilt.

Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehrheit aller Staa-
ten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Landfristige Begrenzung der Erderwdrmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius
im Vergleich zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemu-
hen, den Temperaturanstieg auf 1,5 Grad Celsius im Vergleich zum vorindustriellen
Niveau zu begrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern.
- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausgeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufgezeigt werden,
durch welche Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert wurden. Die Auswahl der Nach-
haltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verordnung zur Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor.
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Fir Aktien oder Anleihen von Unternehmen**

Nachhaltigkeits-
indikator fur nach-

teilige Auswirkungen

Bericksichtigt
durch

Begriindung

1.Treibhausgasemissio-
nen (GHG Emissions)
2. CO, FuBabdruck
(Carbon Footprint)

3. Treibhausgasinten-
sitat der im Portfolio
befindlichen Unterneh-
men (GHG intensity of
investee companies)

Ausschluss-
kriterien Nr.

(4), (), (7) und
(8)* bezogen
auf Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (14) und
(16)* bezogen
auf Investment-
anteile

Durch die in den Ausschlusskriterien
genannte Umsatzschwelle hinsicht-
lich Unternehmen, welche Umsatz
mit der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unter-
nehmen, welche schwere Kontrover-
sen mit den UN Global Compact und
damit ebenfalls mit den Prinzipien
7-9 des UN Global Compacts auf-
weisen, kann davon ausgegangen
werden , dass mittelbar weniger
Emissionen ausgestoBen werden.**

4. Exposition zu Unter-

nehmen aus dem Sektor
der Fossilen Brennstoffe
(Exposure to companies

Ausschlusskri-
terien Nr. (4), (5)
und (7) bezogen
auf Aktien und

Investitionen in Aktivitdten im Be-
reich fossile Brennstoffe sind fur

den Fonds aufgrund der in den
Ausschlusskriterien verankerten Um-

active in the fossile fuel  Anleihen fur satzschwellen begrenzt, wodurch
sector) Unternehmen eine entsprechende Exposition teil-
bzw. Nr. (14) weise vermieden wird.
bezogen auf
Investmentan-
teile
5. Anteil von nichter- Ausschluss- Durch die in den Ausschlusskrite-

neuerbarer Energie an
Energieverbrauch und
-produktion (Share of
non-renewable energy
consumption and pro-
duction)

kriterien Nr. (4)

- (7)** bezogen
auf Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (14) und
(15) bezogen auf
Investmentan-
teile

rien beinhalteten Umsatzschwellen
wird die Investition in als besonders
problematisch eingestuften Energie-
quellen beschrankt. Der Anteil von
nicht-erneuerbaren Energien am
Energieverbrauch wird damit indirekt
berlcksichtigt, da anzunehmen ist,
dass die Begrenzung der Investitio-
nen zu einem verminderten Angebot
nicht erneuerbarer Energie fihren
wird.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

** Abweichende Formulierung zum VKP, Formulierung entsprechend der Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288
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Nachhaltigkeits-
indikator fur nach-

Berlicksichtigt
durch

Begriindung

teilige Auswirkungen
6. Energieverbrauchsin-
tensitat pro Branche mit
hohen Klimaauswirkun-
gen (Energy consump-
tion intensity per high
impact climate sector)

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf
Investment-
anteile

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact halten Unternehmen an die
Umwelt vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer Tatig-
keiten zu schitzen. Insbesondere
der mit Prinzip 9 UN Global Compact
verfolgte Ansatz, innovative Techno-
logien zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Energieintensitat
beitragen. Entsprechend wird er-
wartet, dass Unternehmen, welche
keine schwerwiegenden VerstdBe
mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrankte negativen Auswir-
kungen auf die Energieverbrauchs-
intensitat pro Branche haben.

7. Aktivitdten mit nach-
teiligen Auswirkungen
auf artenreiche Gebiete
(Activities negatively
affecting biodiversity-
sensitive areas)

8. SchadstoffausstoB in
Gewasser (Emissions to

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der Vorsorgean-
satz postuliert. Es wird davon ausge-
gangen, dass Unternehmen; welche
keine schwerwiegenden VerstéBe
mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, nur beschrankte negative Aus-
wirkungen auf geschitzte Gebiete

water) Investment- und die dort beheimateten Arten,
9. Sondermull anteile und nur beschrankte negative Aus-
(Hazardous waste) wirkungen an anderen Orten durch
Schadstoff-belastetes Abwasser
oder durch Sondermdll entfalten.
10. VerstdBe gegen den  Ausschluss- Schwerwiegende VerstbBe gegen

UN Global Compact oder
die OECD Leitlinien fur
multinationale Unter-
nehmen (Violations of
UNGC and OECD
Guidelines for MNE)

kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf
Investment-
anteile

den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend
Uberwacht.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025
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Nachhaltigkeits-
indikator fur nach-
teilige Auswirkungen

Bericksichtigt
durch

Begriindung

11. Mangelnde Prozesse
und Compliancemecha-
nismen um Einhaltung
des UN Global Compacts
oder der OECD Leitlinien
flr multinationale Unter-
nehmen zu Uberwachen
(Lack of processes and

Ausschluss-
kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

Unternehmen, bei denen schwer-
wiegende VerstdBe gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten,
haben erkennbar nicht ausreichend
Strukturen geschaffen, um die Ein-
haltung der Normen sicherstellen zu
kénnen, so dass davon ausgegan-
gen werden kann, dass der Aus-

compliance mechanisms Investment- schluss zu einer Beschrankung der
to monitor compliance anteile negativen Auswirkungen fuhrt.

with UNGC and OECD

Guidelines)

12. Unbereinigte ge- Ausschluss- Da Prinzip 6 des UN Global Compact

schlechtsspezifische
Lohnllcke (Unadjusted
gender pay gap)

13. Geschlechterdiver-
sitat im Aufsichtsrat
oder Geschaftsfihrung
(Board gender diversity)

kriterium Nr. (8)*
bezogen auf
Aktien und
Anleihen fur
Unternehmen
bzw. Nr. (16)*
bezogen auf

auf die Abschaffung aller Formen
von Diskriminierung am Arbeitsplatz
abzielt und zudem im Rahmen der
Prinzipien 3-6 auf die ILO Kern-
arbeitsnormen verwiesen wird ist
davon auszugehen, dass der Aus-
schluss schwerwiegender VerstoBe

Investment- zu einer Beschrankung negativer
anteile Auswirkungen fuhrt.
14. Exposition zu Ausschluss- Uber das Ausschlusskriterium Nr.

kontroversen Waffen
(Exposure to contro-
versial weapons)

kriterium Nr. (2)
bezogen auf
Aktien und An-
leihen fur Un-
ternehmen bzw.
Nr (12) bezogen
auf Investment-
anteile

(2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontro-
versen Waffen, bspw. Antipersonen-
minen erwirtschaften, ausdricklich
ausgeschlossen.

* Soweit das oben genannte Engagement (s. unter V. ESG-Ausschlusskriterien Nr. (8)) angewandt wird, kann dies
dazu fUhren, dass sich zu einem Zeitpunkt Aktien und/oder Anleihen im vorliegenden Sondervermégen befinden,
dessen Emittenten in Hinblick auf die Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsatzen flr Multinationale
Unternehmen oder den ILO Kernarbeitsnormen einzelne oder mehrere Kontroversen aufweisen
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Fir Anleihen von Staaten

Nachhaltigkeitsfaktor/ Berlcksichtigt
PAI durch

Treibhausgasintensitat  Ausschluss-
(GHG kriterium
Intensity) Nr. (10)

Begriindung

Da der Portfoliomanager durch
Anwendung des Ausschlusskrite-
riums Nr. (10) nur in Anleihen von
Staaten investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist
sichergestellt, dass nur in Staaten
investiert wird, welche MaBnahmen
treffen, um die Treibhausgasintensi-
tat zu minimieren. Daher l&sst sich
davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer Aus-
wirkungen auf die Treibhausgasin-
tensitat von Staaten erfolgt.

Im Portfolio befindliche Ausschlusskri-
Anleihen von Landern, terium Nr. (9)
die sozialen Verst6Ben

ausgesetzt sind (Inves-

tee countries subject to

social violations)

Durch Anwendung des Ausschluss-
kriterium Nr. (9) investiert der Portfo-
liomanager fUr das Sondervermdgen
nicht in Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender Informatio-
nen, Analysen und Experteninter-
views als ,unfrei“ lassifiziert werden.
[Die Klassifizierung ist in ,frei,
Jteilweise frei“ und ,unfrei unter-
teilt.] So wird sichergestellt, dass der
Portfoliomanager wenigstens keine
Anleihen von Staaten investiert,
welche definitiv sozialen Verst6Ben
ausgesetzt sind. Entsprechend wird
das PAl insofern berUcksichtigt, als
dass eine Beschrédnkung negativer
erfolgt.
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WELCHE SIND DIE HAUPTINVESTITIONEN DIESES FINANZPRODUKTS?

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen der Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese
keine Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermdgensuber-
sicht im Jahresbericht entstehen.

Die Liste umfasst die folgen- . in % der
. i GroBte Investitionen Sektor Vermdgens- Land
den Investitionen, auf die der werte

groBte Anteil der im Bezugs-

Industrielle Metalle und

Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 7,44%  GroBbritannien

zeitraum getatigten Investitio- Bergbau

nen des Finanzprodukts ent- go'_‘f Flelds Ltd. Reg.Shs (Sp-ADRS)  Eqeimetalle und Abbau 6,40% Sidafrika

fiel: 01.07.2024-30.06.2025 El?,rpn_-ES?rgias de Portugal SA AccBes Elektrizitat 517% Portugal
Vinci S.A. Actions Port. EO 2,50 Bau und Baustoffe 4,20%  Frankreich
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. Nicht-Lebensversicherung 4,18%  Deutschland
Deutsche Post AG Namens-Aktien 0.N.  Industrielle Transporte 4,00% Deutschland

Immobilienanlagen und

LEG Immobilien AG Namens-Aktien o.N. ErschlieBungsdienstleistungen

3,87% Deutschland

: : Immobilienanlagen und
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. ErschlieBungsdienstleistungen 3,83% Deutschland
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 1 Geschlossene Fonds 3,66% Schweiz
Nordea Bank Abp Registered Shares 0.N. Banken 3,52% Finnland
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 0l, Gas und Kohle 3,51%  GroBbritannien
TotalEnergies SE Actions au Porteur 61, Gas und Kohle 344%  Frankreich

EO0 2,50
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WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN

INVESTITIONEN?

¢ Wie sah die Vermoégensallokation aus?
Die Vermégensallokation

gibt den jeweiligen Anteil der Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfillung der bewor-
Investitionen in bestimmte  penen dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51% des Wertes des
Vermoégenswerte an. Sondervermdgens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten fUr den relevanten Bezugszeitraum 01.07.2024 bis 30.06.2025. Dadurch kénnen
Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermdgens-
gegenstande des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche
Anteil am Fondsvermédgen wird in Prozent angegeben.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen (39,81 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nach-
haltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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¢ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
Es wurden die Sektoren anhand des Branchen der Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 gemaB Art. 54 Delegier-
te Verordnung (EU) 20221288 der Kommission Investitionen in den dort genannten
Sektoren durchgefuhrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren
von fossilen Brennstoffen ist somit 13,70 %.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese
keine Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermdgensuber-
sicht im Jahresbericht entstehen.

Sektor Anteil

Nicht-Lebensversicherung 12,07%
Industrielle Metalle und Bergbau 8,09%
Immobilienanlagen und ErschlieBungsdienstleistungen 7,71%
Edelmetalle und Abbau 7,36%
0Ol, Gas und Kohle 6,96%
Industrielle Transporte 6,48%
Elektrizitat 5,58%
Automobile und Teile 5,42%
Immobilienfonds (REITs) 4,46%
Chemikalien 4,33%
Bau und Baustoffe 4,20%
Industriematerialien 4,15%
Geschlossene Fonds 3,66%
Banken 3,52%
Korperpflege-, Drogerie- und Lebensmittelgeschafte 3,33%
Nahrungsmittel 3,18%
Telekommunikationsausristung 2,50%
Offene Fonds und sonstige Anlageinstrumente 2,40%
Gas, Wasser und kombinierte Versorgung 2,34%
Investmentbanken und Broker 1,71%
Industrieunternehmen allgemein 0,48%
Medizinische Gerdte und Dienstleistungen 0,06%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur Kern-
energie beinhalten umfassen-
de Sicherheits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme Tatigkei-
ten, ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den An-
teil der Einnahmen aus um-
weltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umweltfreund-
lichen Investitionen der Unter-
nehmen, in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den Uber-
gang zu einer grunen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben

(OpEX), die die umweltfreundli-
chen betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverordnung*) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirt-
schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxono-
mieverordnung®) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

[ ]Ja

[ ] Infossiles Gas [ ]InKernenergie

[X] Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxo-
nomiekonformen Investitionen in abgesetzter Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Inves-
titionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
ohne Staatsanleihen*

0% 0%
Umsatz- Umnsatz-
eritse 100% arltan 100%
1 %1 o
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
TR 0% i a
0% 0%
T 1
OpEx 100% OpEx 100%
% 1 0% =
0% 50% 100% 0% 50% 100%

s Gas und Kemenergie)

Diese Grafik gibt 100% der Gesamitsituation wieder

*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindédmmung des Klimawandels (,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermég-
lichend darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswer-
te aufweisen,die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige Inves-
titionen mit einem Um-
rien fUr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten geman
der Verordnung EU 2020/852
nicht beriicksichtigen.

weltziel, die die Krite-

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Die maBgeblichen Daten, die zur Ermittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangs-
tatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten herangezogen werden missen, liegen noch
nicht in ausreichendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstatigleit Anteil

Ermdglichende Tatigkeiten 0,00 %
0,00 %

Ubergangstétigkeiten

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nach-
haltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermdgen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden
keine derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen*, welcher Anla-
gezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen” kénnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige An-
lageinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
39,81%.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehdrten hierzu Investi-
tionen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
Investmentanteile durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien
sichergestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur
Verfligung stellt. Sofern keine Daten verfugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen oder
Investmentanteile erwerbbar, jedoch kann in diesem Fall diesbezlglich kein Mindest-
schutz garantiert werden.
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WELCHE MASSNAHMEN WURDEN WAHREND DES BEZUGSZEITRAUMS
ZUR ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN
MERKMALE ERGRIFFEN?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgeman in
den Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des
relevanten Zeitraums vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 durchgehend beachtet. Es wur-
den keine VerstdBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen
festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders flr die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die
Anlage in Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen &kologischen und/oder so-
zialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der
Umgang mit Aktiondrsantrédgen kann unter ,https://www.hansainvest.de/lunternehmen/
compliance/abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen“ eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhanderische Pflicht gegentber unse-
ren Kunden sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon
Uberzeugt, dass gute Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig ho-
here relative Renditen auf Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei
unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen
leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir investieren, auch eine
nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- relevante Aspekte
berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berlcksichtigt
die HANSAINVEST im Rahmen der Ausubung der Aktionarsrechte daher auch nicht-
finanzielle Kriterien, wie die Ricksichtnahme auf die Umwelt (E fUr Environment), so-
ziale Kriterien (S fur Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (G
fUr Governance). Dabei stltzen wir uns auf anerkannte nationale und internationale
Regelwerke wie beispielsweise die jeweils aktuellen Analyse-Leitlinien fur Hauptver-
sammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment und Asset Management e.V.
(BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den jeweiligen Landern
geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI), deren
erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitions-
aktivitaten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfihrungsthemen zu schaffen und
Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstutzen.

Um mdogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben
wir verschiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grund-
satzen fur den Umgang mit Interessenkonflikten verdffentlicht: Conflicts of Interest

Policy.

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der AustUbung unserer Aktionars-
rechte kann Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https:/www.hansainvest.de
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die antea Investmentaktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS DER INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der antea Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesell-
schaftsvermdgen, Hamburg, - bestehend aus

- der Bilanz zum 30. Juni 2025,

— der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

- sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden -

gepruft.

Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der antea In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermégen fUr das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2024 bis zum 30. Juni 2025 gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Besta-
tigungsvermerks genannten Bestandteile des Jahresab-
schlusses haben wir in Einklang mit den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils
zum Jahresabschluss nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflugte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
unter Berlcksichtigung der Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 30. Juni 2025 sowie ihrer

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis
zum 30. Juni 2025 und

- vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss und entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informatio-
nen* genannten Bestandteile des Jahresabschlusses.

GemaBs § 121 Abs. 2 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB
erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts geflhrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 121 Abs. 2 KAGB .
V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresabschlusses:

- die im Jahresabschluss enthaltenen und als nicht vom
Prafungsurteil zum Jahresabschluss umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Bestatigungsvermerk weder ein
Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wlrdigen, ob die sonstigen Informa-
tionen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresabschlusses oder
zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen auf-
weisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, far
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Be-rlcksichtigung der Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung die-
ser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
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wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter daflur verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Da-
rUber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundla-
ge des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht und den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fUr die Vorkehrungen und MaBnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR
DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Pri-fung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 121 Abs. 2 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspru-
fung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern, planen und flhren Prufungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen PrU-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prufungsur-teile zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflh-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den flr die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und
den fUr die Prufung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prufungshandlungen
zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser
Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Ver-tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur FortflUhrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
hérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges PrU-fungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfUhren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen ge-
setzlichen Vorschriften ein den tats&achlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzes-entsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER IM JAHRESABSCHLUSS DER INVEST-
MENTAKTIENGESELLSCHAFT ENTHALTENEN ABSCHLUSSE SOWIE DER
IM LAGEBERICHT DER INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT ENTHALTE-
NEN TATIGKEITSBERICHTE FUR DIE TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben die im Jahresabschluss der antea Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesell-
schaftsvermdgen, Hamburg, enthaltenen AbschlUsse der
Teilgesell-schaftsvermdgen antea, antea Strategie Il, antea
Einkommen Global und Unternehmer-TGV

- jeweils bestehend aus

— der Teil-Bilanz zum 30. Juni 2025,

— der Teil-Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschafts-
jahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 sowie

- den im Anhang der Gesellschaft enthaltenen fur das
jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen dazugehdrigen An-
gaben, jeweils bestehend aus
- der Vermdgensubersicht zum 30. Juni 2025,

— der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2025,

— der Ertrags- und Aufwandsrechnung flr den Zeitraum
vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025,

- der Verwendungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025,

- der Entwicklungsrechnung fur das Geschéftsjahr vom
1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025,

- der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Ge-
schaftsjahre,

- der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, sowie

- den weiteren ergédnzenden Angaben fur das Teilge-
sellschaftsvermégen -

gepruft.

DarUlber hinaus haben wir die im Lagebericht der antea In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermoégen flr das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2024 bis zum 30. Juni 2025 enthaltenen Tatigkeitsberichte
fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen gepruft.

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Ver-
merks genannten Bestandteile des Jahresabschlusses
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften bei der Bildung unseres Prufungsurteils zum Jah-
resabschluss nicht berlcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- derInvestmentaktiengesellschaft enthaltenen Abschlis-
se der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen in allen we-
sentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
KAGB,

- vermitteln die im beigefligten Lagebericht der Invest-
mentaktiengesellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichte
fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen ein zutref-
fendes Bild von der Tatigkeit der verwaltenden Kapital-
verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen und entsprechen diese Ta-
tigkeitsberichte in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen KAGB und

- ermdglichen es die Abschlisse gemeinsam mit den Ta-
tigkeitsberichten fur die jeweiligen Teilgesellschaftsver-
maodgen unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB sich ein umfassendes Bild von den tatsachlichen
Verhaltnissen und Entwicklungen der jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgen zu verschaffen.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informatio-
nen“ genannten Bestandteile des Jahresabschlusses.

GemaB § 121 Abs. 2 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB
erklaren wir, dass unsere Prlfung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit der im Jahresabschluss der
Gesellschaft enthaltenen Abschllsse sowie der im Lage-
bericht der Gesellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichte der
Teilgesellschaftsvermdgen gefuhrt hat.
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GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priufung der im Jahresabschluss der In-
vestmentaktiengesellschaft enthaltenen Abschllisse und
der im Lagebericht der Investmentaktiengesellschaft ent-
haltenen Tatigkeitsberichte flr die Teilgesellschaftsvermé-
gen in Ubereinstimmung mit § 121 Abs. 2 KAGB i. V. m. § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung der im
Jahresabschluss der Investmentaktiengesellschaft enthal-
tenen Abschlisse und der im Lagebericht der Investmentak-
tiengesellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichte flr die Teil-
gesellschaftsvermdgen” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile
zu den im Jahresabschluss enthaltenen Abschltissen und
zu den im Lagebericht enthaltenen Tatigkeitsberichten fur
die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresabschlusses:

- die im Jahresabschluss enthaltenen und als nicht vom
Prafungsurteil zum Jahresabschluss umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prlifung haben wir die Ver-

antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

Jahresbericht zum 30. Juni 2025

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresabschlusses oder
zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen auf-
weisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRE-
TER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DIE IM JAHRES-
ABSCHLUSS DER INVESTMENTAKTIENGESELL-
SCHAFT ENTHALTENEN ABSCHLUSSE UND DIE IM
LAGEBERICHT DER INVESTMENTAKTIENGESELL-
SCHAFT ENTHALTENEN TATIGKEITSBERICHTE FUR
DIE TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung der im Jahresabschluss der Investmentaktienge-
sellschaft enthaltenen Abschllsse der jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermédgen, die den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entsprechen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung von AbschlUssen der jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen zu ermdbglichen, die frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtdmern (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern sind.

Bei der Aufstellung der Abschllsse der jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen sind die gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen wesentlich beeinflussen kbnnen,
in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter
anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung dieser AbschlUsse die FortfUhrung der jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgen zu beurteilen haben und die Ver-
antwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der FortfUhrung der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen,
sofern einschlagig, anzugeben.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-

lich, dass die im Lagebericht der Gesellschaft enthaltenen
Tatigkeitsberichte fur die jeweiligen Teilgesellschaftsver-
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mogen ein zutreffendes Bild von der Tatigkeit der verwal-
tenden Kapitalverwaltungsgesellschaft in Bezug auf die je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen vermitteln sowie dass
diese Tatigkeitsberichte in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen KAGB entsprechen. In Bezug
auf die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen sind sie zudem
daflr verantwortlich, dass es die Abschllisse gemeinsam
mit den Tatigkeitsberichten flur die jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdégen unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB ermdglichen, sich ein umfassendes Bild
von den tatsachlichen Verhéltnissen und Entwicklungen
der jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung der in dem
Lagebericht der Investmentaktiengesellschaft enthaltenen
Tatigkeitsberichte der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden Vorschriften
des deutschen KAGB zu ermdéglichen und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen in den jeweiligen
Tatigkeitsberichten erbringen zu kénnen.

In Bezug auf die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen sind sie
zudem daflr verantwortlich, dass es die im Jahresabschluss
der Investmentaktiengesellschaft enthaltenen Abschllsse
gemeinsam mit den im Lagebericht der Investmentaktienge-
sellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichten fur die jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdéglichen, sich ein umfassendes Bild
von den tatsachlichen Verhaltnissen und Entwicklungen der
jeweiligen Teil-gesellschaftsvermdgen zu verschaffen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR
DIE PRUFUNG DER IM JAHRESABSCHLUSS DER
INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT ENTHALTE-
NEN ABSCHLUSSE UND DER IM LAGEBERICHT DER
INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT ENTHALTE-
NEN TATIGKEITSBERICHTE FUR DIE TEILGESELL-
SCHAFTSVERMOGEN

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob

- Die im Jahresabschluss der Investmentaktiengesell-

schaft enthaltenden Abschllsse fur die jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgen als Ganzes frei von wesentlichen
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falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern sind,

- die im Lagebericht der Investmentaktiengesellschaft ent-
haltenen Tatigkeitsberichte fur die jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen
- ein zutreffendes Bild von der Tatigkeit der verwalten-
den Kapitalverwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégen vermitteln,

- in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen KAGB entsprechen,

- dieim Jahresabschluss der Investmentaktiengesellschaft
enthaltenen AbschlUsse gemeinsam mit den im Lagebe-
richt der Investmentaktiengesellschaft enthaltenen Ta-
tigkeitsberichten fur die jeweiligen Teilgesellschaftsver-
maodgen unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB ermdglichen, sich ein umfassendes Bild von den
tatsachlichen Verhaltnissen und Entwicklungen der je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen zu verschaffen, sowie

- einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile
zu den im Jahresabschluss der Investmentaktienge-
sellschaft enthaltenen Abschlissen und den im Lage-
bericht der Investmentaktiengesellschaft enthaltenen
Tatigkeitsberichten fur die jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie daftir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§121 Abs. 2 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchge-
fUhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieser im Jahresabschluss der Investmentaktiengesellschaft
enthaltenen Abschllsse und im Lagebericht der Investment-
aktiengesellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichte flr die je-
weiligen Teilgesellschaftsvermégen getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen in den im Jahresabschluss der In-
vestmentaktiengesellschaft enthaltenen Abschllssen
und den im Lagebericht der Investmentaktiengesell-
schaft enthaltenen Tatigkeitsberichten fur die jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdégen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage flr unsere Prufungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlun-
gen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung der
im Jahresabschluss der Investmentaktiengesellschaft
enthaltenen Abschllsse der jeweiligen Teilgesellschafts-
vermodgen relevanten internen Kontrollen und den fur die
Prtfung der im Lagebericht der Investmentaktiengesell-
schaft enthaltenen Tatigkeitsberichte fUr die jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die un-
ter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prlufungsur-teil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen
und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Ver-tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung der
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen durch die verwal-
tende Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
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Unsicherheit fur ein oder mehrere Teilgesellschaftsver-
maogen besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben in den im Jahresabschluss der
Investmentaktiengesellschaft enthaltenen Abschlissen
und den im Lagebericht der Investmentaktiengesell-
schaft enthaltenen Tatigkeitsberichten fur die jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen je-
doch dazu fuhren, dass die Teilgesellschaftsvermdgen
durch die verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht fortgefuhrt werden.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt der im
Jahresabschluss der Investmentaktiengesellschaft ent-
haltenen AbschllUsse und der im Lagebericht der Invest-
mentaktiengesellschaft enthaltenen Tatigkeitsberichte
insgesamt fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
einschlieBlich der zugehérigen Angaben zu den Ab-
schlissen sowie, ob diese Abschllsse und Tatigkeits-
berichte die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellen, dass es die AbschlUsse gemein-
sam mit den Tatigkeitsberichten unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB ermdéglichen, sich ein
umfassendes Bild von den tatsachlichen Verhaltnissen
und Entwicklungen der jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mdgen zu verschaffen.

- beurteilen wir die Gesetzesentsprechung der Tatigkeits-
berichte fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 29. September 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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INVESTMENT AG, KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT,

VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

GESELLSCHAFT:

antea Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermbgen
Neuer Wall 72 | 20354 Hamburg | Deutschland

Telefon: 040-36157171
Telefax: 040--3615 7161
Email: info@antea.online
Internet: www.antea.online

Amtsgericht Hamburg, HRB 130042

Das anfangliche durch die Unternehmensaktien
verkdérperte Gesellschaftskapital Betrug im Zeitpunkt
der Grindung: EUR 120.000,-

VORSTAND DER GESELLSCHAFT:

Johannes Hirsch
Ulrich Wieczorek

AUFSICHTSRAT DER GESELLSCHAFT:

Herr Dr. Nero Knapp (Vorsitzender)
Herr Franz-Georg Klein-Siebenbilrgen
Herr Dr. Rainer Holler

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (O 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet: www.hansainvest.de
E-Mail: info@hansainvest.de

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. €

Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. €
(Stand: 31.12.2024)
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GESELLSCHAFTER DER
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG DER
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung der
SICORE Real Assets GmbH, Mitglied des Aufsichtsrates
der Aramea Asset Management AG sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls

Ludger Wibbeke

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

AUFSICHTSRAT DER
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

Martin Berger (Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-

NA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke (stellvertretender Vorsitzender)
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des
Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe

Markus Barth
Vorsitzender des Vorstandes der

Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG, Essen
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Prof. Dr. Harald Stutzer EINZAHLUNGEN:

Ingenieur
UniCredit Bank AG, Minchen
Prof. Dr. Stephan Schller (vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
Kaufmann BIC: HYVEDEMM3O00 | IBAN: DE15200300000000791178
VERWAHRSTELLE: WIRTSCHAFTSPRUFER:
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 20,5 Mio. EUR
Kernkapital: 326,35 Mio. EUR
(Stand: 31.12.2023)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




