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Germany (DE)

Der Kauf oder Verkauf von Investmentantei-
len erfolgt auf der Basis des zurzeit gultigen
Verkaufsprospekts und der ,,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® in Verbindung mit den
,Besonderen Vertragsbedingungen*. Es ist
nicht gestattet, von diesem Prospekt abwei-
chende Auskunfte oder Erklarungen abzuge-
ben. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf
der Basis von Auskunften oder Erklarungen,
welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko des
Kéaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird er-
ganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht.
Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer
als acht Monate zurickliegt, ist dem Erwerber
auch der Halbjahresbericht vor Vertrags-
schluss anzubieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagege-
sellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde ge-
legt. GemaR § 23 Abs. 2 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® ist der Sitz der Kapitalanlage-
gesellschaft Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus
dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut

8§ 123 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) sind samtli-
che Veroéffentlichungen und Werbeschriften in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die
Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher
Sprache fuhren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Investmentgesetzes kdnnen
Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds
beim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42, 10117
Berlin, anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung des
Burgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen
kdénnen sich die Beteiligten auch an die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Tel.:
069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de wenden. Das Recht,
die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.
(die weiteren Kontaktdaten sind auf der Homepage
des BVI www.bvi.de abrufbar).



Der in deutscher Sprache erstellte
Verkaufsprospekt wurde in eine oder mehrere
Sprachen Ubersetzt. Rechtlich bindend ist allein die
deutsche Fassung.

Soweit nicht im Einzelfall etwas anders geregelt ist,
entsprechen samtliche Begriffe, die in diesem
Verkaufsprospekt verwendet werden, denen des
Investmentgesetzes (InvG).

Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen:

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteilen
im Rahmen eines dffentlichen Vertriebs sind nur in
solchen Landern zulassig, in denen eine
Vertriebszulassung besteht.

Insbesondere sind die Anteile nicht fir den Vertrieb
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Burger bestimmt. Als in den USA
steuerpflichtige naturliche Personen werden
beispielsweise diejenigen betrachtet, die

() in den USA oder einem ihrer Territorien
bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

(b) eingeburgerte Staatsangehdrige sind (z. B.
Green Card Holder)

©) im Ausland als Kind eines
Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

(d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein,
sich Uberwiegend in den USA aufhalten oder

(e) mit einem Staatsangehorigen der USA

verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen
werden bspw. betrachtet

(a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften,
die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia
gegriundet wurden,

(b) eine Gesellschaft oder
Personengesellschaft, die unter einem »Act of
Congress« gegriindet wurde, oder

©) ein Pensionsfonds, der als US-Trust
gegriundet wurde.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann jederzeit aus

eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuruckweisen.
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Verkaufsprospekt

1. Grundlagen

Das Sondervermoégen iShares eb.rexx®
Government Germany (DE) ist ein
"Richtlinienkonformes Sondervermdgen” im Sinne
des InvG (im Folgenden "Sondervermdégen”
genannt). Es wird von der BlackRock Asset
Management Deutschland AG (im Folgenden
"Gesellschaft" genannt) verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermodgens besteht vor
allem darin, das von den Anlegern bei der Gesell-
schaft eingelegte Geld unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikomischung in verschiedenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom Vermodgen
der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermégen
gehort nicht zur Insolvenzmasse der Kapitalanla-
gegesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die Gesell-
schaft das Geld anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingun-
gen, die das Rechtsverhéaltnis zwischen den Anle-
gern und der Gesellschaft regeln. Die Vertragsbe-
dingungen umfassen einen allgemeinen und einen
besonderen Teil (,,Allgemeine Vertragsbedingun-
gen“ und ,,Besondere Vertragsbedingungen*). Die
Verwendung der Vertragsbedingungen fir ein Son-
dervermdgen unterliegt der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

1.1. Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerin-
formationen, die Vertragsbedingungen und die
Satzung sowie die aktuellen Jahres- und Halbjah-
resberichte sind kostenlos erhéltlich bei der Black-
Rock Asset Management Deutschland AG, Max-
Joseph-Str. 6, 80333 Miinchen.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen
dieses Sondervermdégens, die Risikomanagement-
methoden und die jungsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermodgensgegenstanden sind in elektronischer
Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

1.2. Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt
abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesell-
schaft geandert werden. Anderungen der Vertrags-
bedingungen bedurfen der Genehmigung durch die
BaFin. Anderungen der Anlagegrundséatze des Son-
dervermdgens bedurfen zusatzlich der Genehmi-
gung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dartber hinaus unter
www.iShares.de bekannt gemacht. Wenn die Ande-
rungen Vergutungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Sondervermégen entnommen werden

durfen, oder die Anlagegrundsatze des Sonderver-
mogens oder wesentliche Anlegerrechte betreffen,
werden die Anleger auerdem uber ihre depotfih-
renden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert. Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in Zu-
sammenhang mit der Anderung sowie einen Hin-
weis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anla-
gegrundsatze des Sondervermdogens treten eben-
falls frihestens drei Monate nach Bekanntmachung
in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Investment-
vermogen oder EU-Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzu-
tauschen, sofern derartige Investmentvermogen
von der Kapitalanlagegesellschaft oder einem an-
deren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne
Berechnung eines Ruckgabeabschlags vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

2. Verwaltungsgesellschaft

2.1. Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermoégen wird von der am 23.10.2000
gegrundeten BlackRock Asset Management
Deutschland AG mit Sitz in Minchen verwaltet.

Die BlackRock Asset Management Deutschland AG
ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des
Investmentgesetz (InvG) in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft (AG).

Die BlackRock Asset Management Deutschland AG
darf seit dem 22. Dezember 2000 Wertpapierindex-
Sondervermdgen verwalten. Nach der Anpassung
an das Investmentgesetz darf die Gesellschaft seit
dem 30. Juli 2004 Richtlinienkonforme Sonderver-
mogen sowie Gemischte Sondervermégen (Nicht-
richtlinienkonforme Wertpapierindex-
Sondervermégen) verwalten.

2.2. Eigenkapital, Aufsichtsrat und
Vorstand

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 5 Mio.
Euro. Dieser Betrag wurde vollstandig eingezahlt.

Das haftende Eigenkapital betragt 7 Mio. Euro. Es
stehen keine Einlagen auf das gezeichnete Kapital
aus.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern:
— Joseph Linhares (Vorsitzender),

BlackRock, Managing Director, Head of EMEA
iShares

- Derek Stein (stellvertretender Vorsitzender)
BlackRock, Managing Director, Head of Business
Operations Group



- Prof. Dr. Markus Rudolf,
Universitatsprofessor, WHU Otto Beisheim
School of Management.

Der Aufsichtsrat hat durch einstimmigen Beschluss
die folgenden drei Personen als Mitglieder des
Vorstands ernannt:

— Dr. Dirk Klee, Minchen, geb. 1964, Black-
Rock Managing Director, Head of iShares Busi-
ness for Central & Eastern Europe, CEO Black-
Rock Asset Management Deutschland AG, CEO
iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen, zuvor Geschéaftsfuh-
rer der Allianz Global Investors Deutschland
GmbH (Holding) und Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft GmbH,

— Michael Krautzberger, geb. 1970, BlackRock
Managing Director, Head of Europe Fixed Inco-
me, CIO BlackRock Asset Management
Deutschland AG, CIO iShares (DE) | Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen, zuvor Head of European Fixed Income Ag-
gregate Portfolio Team bei Merrill Lynch In-
vestment Managers,

— Dr. Thomas Groffmann, geb. 1964, BlackRock
Managing Director, Chief Operating Officer
(COO) for Germany, Austria & Eastern Europe,
COO BlackRock Asset Management Deutschland
AG, COO iShares (DE) I Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, zuvor
Direktor und Head of European Pension Coordi-
nation bei Allianz Global Investors Kapitalanla-
gegesellschaft GmbH und Head of European
Pensions bei Allianz SE, MUnchen.

3. Lizenzgeber und Lizenzvertrag.

3.1. Lizenzgeber und Lizenzvertrag.

Der eb.rexx® Government Germany (im Folgenden
"zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der Deutsche Bérse AG (im
Folgenden "Lizenzgeber" genannt) eingetragen und
dadurch gegen unzulassige Verwendung geschutzt.
Der Lizenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des
zugrunde liegenden Index als Basiswert flur
Kapitalmarktprodukte.

Die Gesellschaft hat mit dem Lizenzgeber einen
Lizenzvertrag abgeschlossen, durch den die Gesell-
schaft das Recht zur Nutzung des dem Sonderver-
mdgen zugrunde liegenden Index erhalten hat.

3.2. Haftungsausschluss des Lizenz-
gebers

Das Sondervermégen wird vom Lizenzgeber weder
gesponsert, gefordert, verkauft oder vermarktet.
Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft abgesehen
von der Lizenzierung des zugrunde liegenden Index
und der gestatteten Verwendung der Marke in
Zusammenhang mit der Namensnennung des
Sondervermoégens in keiner Weise verbunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden
Index und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt
jede Haftung fur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen, die den zugrunde liegenden
Index betreffen, ab. Der Lizenzgeber garantiert
weder direkt noch indirekt die Ergebnisse, welche
die Gesellschaft durch Verwendung des zugrunde
liegenden Index oder der darin enthaltenen Daten
erzielt. Er ibernimmt keine direkte oder indirekte
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Garantie bzw. keine Haftung bezuglich der
Vermarktbarkeit, Eignung oder Nutzung des
zugrunde liegenden Index oder der darin
enthaltenen Daten zu bestimmten Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfihrungen
haftet der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fir
etwaige Schaden, die aufgrund des zugrunde
liegenden Index oder des darauf beruhenden
Sondervermégens oder im Zusammenhang hiermit
entstehen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur
indirekte Verluste, aul3erordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschlieBlich entgangener
Gewinne), die sich auf den zugrunde liegenden
Index oder das darauf beruhende Sondervermégen
beziehen, selbst wenn der Lizenzgeber Uber die
Geltendmachung eines solchen
Schadensersatzanspruches in Kenntnis gesetzt
worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen
keiner Drittpartei zugute.

4. Depotbank

4.1. Allgemeines

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der
Verwaltung und der Verwahrung von Sonderver-
mogen vor. Mit der Verwahrung der Vermégensge-
genstande des Sondervermogens hat die Kapitalan-
lagegesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank
beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstan-
de in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat
insbesondere dafur zu sorgen, dass die Ausgabe
und die Rucknahme von Anteilen und die Berech-
nung des Wertes der Anteile den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten,
dass bei den fur das Sondervermégen getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen
Fristen in ihre Verwahrung gelangt und die Ertrage
des Sondervermdgens gemaR den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
verwendet werden. Sie hat daruber hinaus zu pru-
fen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstanden
auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines anderen
Kreditinstitutes mit dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der
Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage zu
erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fur alle Vermo-
gensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich und haftet im Falle des Verlus-
tes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland verwahrt
werden und es sich beim dortigen Verwahrer nicht
um die Clearstream Banking AG oder eine eigene
auslandische Geschaftsstelle der Depotbank han-
delt, beschrankt sich die Haftung der Depotbank
auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des
auslandischen Verwahrers sowie die regelmalfig
Uberwachung der Einhaltung der Auswahlkriterien.
Der Wert des Sondervermodgens sowie der Wert der
Anteile werden von der Depotbank unter Mitwir-
kung der Gesellschaft ermittelt.



4.2. Firma, Rechtsform, Sitz und
Haupttatigkeit

Fur das Sondervermogen hat die die State Street
Bank GmbH mit Sitz in MUnchen, Brienner Strae
59, 80333 Munchen, das Amt der Depotbank uber-
nommen. Die Depotbank ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttétigkeit ist das Einla-
gengeschaft sowie das Wertpapiergeschéaft.

5. Auflagedatum, Laufzeit und An-
lageziel des Sondervermogens

5.1. Auflagedatum und Laufzeit

Das Sondervermégen wurde am 04.02.2003 fur
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermégensgegenstanden
des Sondervermdgens entsprechend der Anzahl
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

5.2. Anlageziel

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel die
Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wert-
entwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von
Vermogenswerten und die jeweilige Gewichtung
dieser Vermdgenswerte im Sondervermdégen durch
den zugrunde liegenden Index vorgegeben werden.
Der passive Managementansatz und der Handel der
Anteile Uber die Borse fuhren zu einer Begrenzung
der Verwaltungskosten sowie der Transaktionskos-
ten, die dem Sondervermdogen belastet werden.

5.3. Erreichbarkeit des Anlageziels

Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass das Anlageziel erreicht wird

Der vollstédndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen
Berechnung bestimmte Annahmen unterstellt wer-
den. So wird unter anderem unterstellt, dass beim
Erwerb und bei der VerauRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegen-
den Index Verwaltungskosten und teilweise Steuer-
zahlungen, die sich wertmindernd auf den Anteil-
preis des Sondervermégens auswirken, ganzlich
unberucksichtigt.

Detaillierte Informationen Uber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei
dem Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer
Form erhaéltlich.

6. Anlagegrundsatze

6.1. Allgemeines

1. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermogen
die folgenden Vermdgensgegenstande erwer-
ben:

a) Wertpapiere gemal 8§ 47 InvG,

b) Geldmarktinstrumente gemaf 8§ 48 InvG,

c) Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

d) Derivate gemaR 8§ 51 InvG,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

2. Der Erwerb von Investmentanteilen gemaf 8§ 50
InvG und sonstigen Anlageinstrumenten geman
8§ 52 InvG ist ausgeschlossen.

wenn diese darauf gerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden.

Daneben darf die Gesellschaft bis zu 10 % des
Wertes des Sondervermdogens in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere und Bankguthaben inves-
tieren. Hierfur sind die fur das Sondervermégen
gehaltene Wertpapiere und Bankguthaben sowie
die Betrage, die die Gesellschaft als Pensionsneh-
mer gezahlt hat, zusammen zu rechnen.

6.2. Eigenschaften des zugrunde lie-
genden Index

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin
anerkannt und erfullt die im Folgenden genannten
Voraussetzungen des Investmentgesetzes:

- Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert,

- Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
far den Markt, auf den er sich bezieht, dar,

- Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fir den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschéaftsjahres
im letzten bekannt gemachten Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Sondervermodgens enthalten.

6.3. Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index wird angestrebt, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zu-
sammensetzung und Gewichtung des zugrunde
liegenden Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Sonderver-
mogen angepasst werden und ob eine Anpassung
unter Beachtung des Anlageziels angemessen ist.

7. Anteilklassen

Das Sondervermdgen kann aus verschiedenen
Anteilklassen bestehen, das heif3t die
ausgegebenen Anteile verbriefen unterschiedliche
Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie gehoéren.
Die bestehenden Anteilklassen sind in dem
"Uberblick Uiber die bestehenden Anteilklassen" vor
den "Allgemeinen Vertragsbedingungen" in diesem
Verkaufsprospekt zu finden.

Die Anteilklassen kénnen sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags und der
Verwaltungsvergtlitung, der MIndestanlagesumme,
der Wahrung des Anteilswerts, der Hohe des
Anteilswerts, des Abschlusses von
Wahrungskurssicherungsgeschaften oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit



seinem Investment in das Sondervermogen erzielt, schen Union angehort, begeben oder
variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die garantiert werden,

von ihm erworbenen Anteile gehéren. 4. wenn sie von einem Unternehmen be-
Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor geben werden, dessen Wertpapiere
einer Besteuerung der Ertrége erzielt, als auch fur auf den unter den Nummern 1 und 2
die Rendite nach einer Besteuerung der Ertrage. bezeichneten Markten gehandelt wer-
Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur den,

einheitlich fir das ganze Sondervermdgen zulassig, 5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das
er kann nicht fur eine einzelne Anteilklasse oder nach dem Europdischen Gemein-

Gruppen von Anteilklassen erfolgen. schaftsrecht festgelegten Kriterien ei-
ner Aufsicht unterstellt ist, oder einem

Werden weitere Anteilklassen gebildet, bleiben die Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden mungen, die nach Auffassung der
Anteilklassen erworben haben davon jedoch unbe- Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
rihrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfiihrung tungsaufsicht denjenigen des Gemein-
einer Anteilklasse anfallen, diirfen ausschlieRlich schaftsrechts gleichwertig sind, unter-
die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet liegt und diese einhalt, begeben oder
werden. garantiert werden,
6. wenn sie von anderen Emittenten be-
geben werden und es sich bei dem
jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Ei-
genkapital von mindestens 10 Millio-

| Kti . i nen Euro, das seinen Jahresabschluss
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die nach den Vorschriften der Vierten

Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die 25. Juli 1978 uber den Jahresab-
zum Zenpurykt ihres E_rwerbs fur das So_nder— schluss von Gesellschaften bestimm-
vermogen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von ter Rechtsformen, zuletzt geandert
héchstens 397 Tagen haben. Sofern ihre durch Artikel 49 der Richtlinie
Laufzeit langer als 397 Tage ist, muss ihre 2006/43/EG des Europaischen Parla-
Verzinsung regelmaRig, mindestens einmal in ments und des Rates vom 17. Mai
397 Tagen marktgerecht angepasst werden. 2006, erstellt und versffentlicht,
Geldmarktinstrumente sind auch Instrumente, . B .
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher b) u_m eln_en Rechtstrager, d(?r |nnerh_a|b
einer eine oder mehrere bdrsennotier-

Wertpapiere entspricht.
. . . . te Gesellschaften umfassenden Unter-
FUr das Sondervermodgen durfen Geldmarktin- nehmensgruppe fur die Finanzierung

strumente erworben werden, dieser Gruppe zustandig ist, oder

um einen Rechtstrager, der die wert-
papiermafRige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fir die wertpapier-
mafige Unterlegung und die von einer
Bank eingerdaumte Kreditlinie gilt Arti-
kel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
durfen nur erworben werden, wenn sie die

8. Anlageinstrumente im Einzel-
nen

8.1. Geldmarktinstrumente

1. wenn sie an einer B(‘)'r_se in einer_n Mit- )

gliedstaat der Européischen Union o-
der in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungs-

aufsicht zugelassenen Borsen zum
Handel zugelassen oder an einem der
von der Bundesanstalt zugelassenen
organisierten Markte zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen Ge-
meinschaften, dem Bund, einem Son-
dervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der Européaischen Uni-
on, der Europaischen Zentralbank o-
der der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europai-
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Voraussetzungen des Artikel 4 Abs. 1 und 2
der Richtlinie 2007/16/EG erfillen. Fur Geld-
marktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Ab-
satzes 1 Nr. 3 bis 6 mussen ein ausreichender
Einlagen- und Anlegerschutz bestehen, z.B. in
Form eines Investmentgrade — Rating und
zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullt sein. Als ,In-
vestmentgrade“ bezeichnet man eine Beno-
tung mit ,,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwurdigkeits-Prufung durch
eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die
von einer regionalen oder lokalen Gebietskdrper-
schaft eines Mitgliedstaates der Europaischen Uni-
on oder von einer internationalen 6ffentlich-

rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatz 1 Nr. 3
begeben werden, aber weder von diesem Mitglied-



staat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden,
und fiur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten
nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2
der Richtlinie 2007/16/EG; fur den Erwerb aller
anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3
auller Geldmarktinstrumenten, die von der Europé-
ischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européischen Union begeben
oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2007/16/EG. Fur den Erwerb von Geld-
marktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten
Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geld-
marktinstrumente handelt, die von einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Europai-
schen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

8.2. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonderver-
mogens Bankguthaben erwerben, die eine Laufzeit
von héchstens zwolf Monaten haben. Diese Gutha-
ben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder des Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach MaRRgabe der
Allgemeinen Vertragsbedingungen kénnen sie auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden.

8.3. Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpa-
piere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlie3lich an einer Bérse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder aullerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Bbrse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt veroffentlicht. www.bafin.de

gabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auf3erhalb der anderen
Vertragstaaten des Abkommens uUber den
Européaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Wahl dieser Bdrse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermégen
bei einer Kapitalerhohung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermdgen gehdren, erworben
wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
die in 8 47 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 InvG ge-
nannten Kriterien erfullen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Krite-
rien erfillen.

1. Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Vorraussetzungen des § 47 Ab-
satz 1 Satz 2 InvG erfullt sind.

8.4. Derivate

Die Gesellschaft darf ausschliel3lich die folgenden
Grundformen von Derivaten oder Kombinationen
aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus
anderen Vermoégensgegenstanden, die fur das
Sondervermoégen erworben werden durfen, mit
diesen Derivaten im Sondervermégen einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Finanzindices im Sinne des
Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn:

- eine Auslbung entweder wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
maglich ist, und

- der Optionswert ein Bruchteil oder ein Viel-
faches der Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ist und null
wird, wenn die Differenz das andere Vorzei-

chen hat,
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder  Zins-
Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Ei-
genschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschliel3lich
und nachvollziehbar der Absicherung des Kre-
ditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
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gensgegenstanden des Sondervermogens die-
nen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen
selbststandiger Vermdédgensgegenstand sein, aber
auch Bestandteil von Vermoégensgegenstanden.

Derivate werden zum Zwecke der Erzielung einer
Performance welche der Performance des zugrunde
liegenden Index entspricht einsetzen.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschéaften von den in den ,,Allgemeinen
und Besonderen Vertragsbedingungen“ oder in
dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und —grenzen abweichen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur das Sonder-
vermogen als Teil der Anlagestrategie Geschéafte
mit Derivaten tatigen. Dadurch kann sich das Ver-
lustrisiko des Sondervermdégens zumindest zeitwei-
se erhohen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktri-
sikopotenzial des Sondervermégens gesteigert
werden. Es darf jedoch nie den maximalen Wert
von 200% bezogen auf das Marktrisikopotential
eines derivativefreien Vergleichvermogens tber-
schreiten.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungunstigen Entwicklung von
Marktpreisen fur das Sondervermégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fur den
Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an. Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch ein Risikoma-
nagement-Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das
mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie
den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu
messen. Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Deri-
vaten verbundenen Gesamtrisikos durch den quali-
fizierten Ansatz erfolgt, ermittelt die Gesellschaft
daruber hinaus Uber die Summe der Nominalwerte
aller Derivate bzw. deren Aquivalenzwerte einen
erwarteten Durchschnittswert (Hebelwirkung im
Rahmen des qualifizierten Ansatzes). Die tatséchli-
che Summe der Nominalwerte der Derivate kann
die erwartete Summe der Nominalwerte der Deri-
vate zeitweise Ubersteigen oder sich in der Zukunft
andern. Die Summe der Nominalwerte der Derivate
ist abhangig von Markbewegungen und bei lhrer
Berechnung wird nicht zwischen den unterschiedli-
chen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes unter-
schieden. Aus diesem Grund liefert die erwartete
Summe der Nominalwerte der Derivate keine ver-
lassliche Indikation Uber den Marktrisikogehalt des
Sondervermoégens. Die erwartete Summe der No-
minalwerte der Derivate des Sondervermégen
betragt O %.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermogen handelt
es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert
stets genau dem aktuellen Wert des Sondervermo-
gens entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate
enthalt. Ansonsten muss die Zusammensetzung
des Vergleichsvermdgens den Anlagezielen und der
Anlagepolitik entsprechen, die fur das Sonderver-
mdgen gelten. Das virtuelle Vergleichsvermdgen
besteht hauptséchlich aus den im entsprechenden
Benchmark-Index enthaltenen Wertpapieren.

Terminkontrakte
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Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundséatze Termin-
kontrakte auf fur das Sondervermdgen erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wéahrungen abschlieBen. Terminkontrakte sind
fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines be-
stimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus be-
stimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundséatze Kaufop-
tionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen kaufen und verkaufen sowie mit Options-
scheinen handeln. Optionsgeschéfte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie)
das Recht eingeraumt wird, wahrend einer be-
stimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten
Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Vermdogensgegenstanden oder die Zahlung
eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die
Optionen oder Optionsscheine mussen eine Aus-
Ubung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Opti-
onswert zum AuslUbungszeitpunkt ein Bruchteil
oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts darstellen und
null werden, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat.

Swaps

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens im Rahmen der Anlagegrundséatze Zinss-
waps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps
abschlieBen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschéaft zugrunde liegenden Zahlungs-
stréome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fur Rechnung
dieses Sondervermogens durfen nur solche Swap-
tions erworben werden, die sich aus den oben
beschriebenen Optionen und Swaps zusammenset-
zen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsicht-
lich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammen-
hang mit Optionsgeschaften dargestellten Grunds-
atze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Die Gesellschaft darf fur das Sondervermogen nur
einfache, standardisierte Credit Default Swaps
erwerben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisi-
ken im Sondervermdgen eingesetzt werden.



Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

9. Ausstellergrenzen und Anlage-
grenzen

9.1. Ausstellergrenzen

1. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zu 10 Prozent des Sonderver-
mogens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des
Sondervermdégens nicht Ubersteigen. Dartber
hinaus durfen lediglich 5 Prozent des Sonder-
vermogens in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Ausstellers (Schuldners)
angelegt werden.

2. In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumenten besonderer 6f-
fentlicher Aussteller im Sinne des § 60 Abs. 2
Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermégens
anlegen.

3. In gedeckte Schuldverschreibungen darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdégens anlegen. Sofern in
solche Schuldverschreibungen desselben Aus-
tellers mehr als 5 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens angelegt werden, darf der Ge-
samtwert solcher Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des Sondervermégens nicht
Ubersteigen.

4. Die Gesellschaft darf hdchstens 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in eine Kombina-
tion der folgenden Vermogensgegenstande an-
legen:

- von ein und derselben Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung,

- Anrechnungsbetrédge fur das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schafte in Derivaten, Wertpapierdarlehen und
Wertpapierpensionsgeschéaften,

- Bei besonderen offentlichen Ausstellern im
Sinne des 8 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine
Kombination der in Satz 1 genannten Vermo-
gensgegenstande 35 Prozent des Wertes des
Sondervermdégens nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberihrt.

Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
eines oder mehrerer der folgenden Aussteller mehr
als 35 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen:

- Geldmarktinstrumente  der  Bundesrepublik
Deutschland.

Sofern von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht
wird, mussen die Wertpapiere/ Geldmarktinstru-
mente im Sondervermdgen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens in einer Emission gehalten werden durfen.
Das Sondervermdgen kann auch insgesamt in
Schuldverschreibungen eines der genannten Aus-
steller angelegt werden.

Die in Pension genommenen Wertpapiere werden
auf diese Anlagegrenze angerechnet.

9.2. Spezielle Anlagegrenze fur
Wertpapiere

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens darf
in Wertpapiere nach MaRRgabe des § 5 der Allge-
meinen Vertragsbedingungen gehalten werden.
Hierbei sind die fur das Sondervermdgen gehalte-
nen Bankguthaben zu bertcksichtigen. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenzen angerechnet.

9.3. Spezielle Anlagegrenzen fir
Bankguthaben

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Bankguthaben angelegt werden, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die
Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Sondervermégens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen. Hierbei sind Betrage, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzu-
rechnen.

10. Darlehens- und Pensionsge-
schafte

10.1. Darlehensgeschafte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermégens-
gegenstande kénnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden.
Werden die Vermoégensgegenstande auf unbe-
stimmte Zeit Ubertragen, so hat die Gesellschaft
eine jederzeitige Kuindigungsmadglichkeit. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendi-
gung der Darlehenslaufzeit dem Sondervermogen
Vermogensgegenstande gleicher Art, Gute und
Menge zuruck Ubertragen werden. Voraussetzung
fur die darlehensweise Ubertragung von Vermo-
gensgegensténden ist, dass dem Sondervermogen
ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu
kénnen Guthaben abgetreten oder verpfandet oder
Geldleistungen geleistet bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet
werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherhei-
ten stehen dem Sondervermégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet,
die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren bei Falligkeit an die Depotbank fiir Rechnung
des Sondervermdgens zu zahlen. Werden Wertpa-
piere befristet verliehen, so ist dies auf 15 % des
Wertes des Sondervermogens beschrankt. Alle an
einen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere
dirfen 10 % des Wertes des Sondervermégens
nicht Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesellschaft
Dritten fir Rechnung des Sondervermégens nicht
gewahren.

10.2. Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens Pensionsgeschéafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochst-
laufzeit von zwolf Monaten abschliel3en. Pensions-
geschafte sind nur in Form sogenannter echter
Pensionsgeschafte zulassig. Dabei Ubernimmt der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Vermdgens-
gegenstande zu einem bestimmten oder vom Pen-
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sionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtck zu
Ubertragen.

11. Kreditaufnahme.

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 % des Wertes des Sondervermdgens zulassig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der Kreditauf-
nahme zustimmt.

12. Bewertung.

12.1. Allgemeine Regeln fur die
Vermogensbewertung.

12.1.1. An einer Borse zugelassene 7 in orga-
nisiertem Markt gehandelte Vermdgensge-
genstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind sowie Bezugsrechte fur das Sondervermogen
werden zum jeweiligen Kurswert bewertet, sofern
nachfolgend unter ,,Besondere Bewertungsregeln*
nicht anders angegeben.

12.1.2. Nicht an B6rsen notierte oder organi-
sierten Markten gehandelte Vermdgensge-
genstande oder Vermdgensgegenstande ohne
handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgféaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Beson-
dere Bewertungsregeln“ nicht anders angegeben.

12.2. Besondere Bewertungsrege-
lungen fur einzelne Vermogensge-
genstande.

12.2.1. Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geld-
marktinstrumenten werden Zinsen und zinsahnli-
che Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwal-
tungsvergutung, Depotbankvergutung, Prufungs-
kosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis ein-
schlieBlich des Tages vor dem Valutatag bertck-
sichtigt.

12.2.2. Derivate

Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Opti-
onsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingeraumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, wer-
den zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung des Sondervermégens
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Sondervermoégens geleisteten Einschisse werden
unter Einbeziehung der am Bdrsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Sondervermdégens hinzugerechnet.
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12.2.3. Bankguthaben, Festgelder, und Dar-
lehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kindbar ist und die
Riuckzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs
erfolgt.

Fur die Rickerstattungsanspriuche aus Darlehens-
geschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darle-
hen Ubertragenen Vermégensgegenstande mafRge-
bend.

13. Wertentwicklung.

Die Graphik zeigt die Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Index und des
Sondervermégens uber einen Zeitraum der letzten
9 Jahre seit dem 01.01.2003.

eb.rexx® Government Germany: Jahres-Renditen Perf.-index vs.
Sondervermogen

¥
if

Quelle: Bloomberg/BlackRock Asset Management
(Deutschland) AG

Die historische Wertentwicklung des Sonder-
vermogens ermdoglicht keine Prognose fur die
zukunftige Wertentwicklung des Sonderver-
mogens.

14. Risikohinweise.

14.1. Allgemeines.

Die Vermdgensgegenstande, in welche die Kapital-
anlagegesellschaft fir Rechnung des Sonderver-
maogens investiert, enthalten neben den Chancen
auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der Ver-
mogensgegenstande gegenuber dem Einstands-
preis fallt. VerédufRert der Anleger Anteile des Son-
dervermdgens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Sondervermdgen befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld
nicht oder nicht vollstandig zurick. Obwohl jedes
Sondervermégen stetige Wertzuwachse anstrebt,
kdénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom
Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

14.2. Verlustrisiko.

Der Anteilinhaber unterliegt bei einer negativen
Entwicklung des zugrunde liegenden Index mit
seinem Anteil uneingeschrankt einem entsprechen-
den Verlustrisiko. Die Gesellschaft wird den Wert-
verlust nicht mittels Absicherungsgeschaften be-
grenzen (kein aktives Management).



14.3. Abweichungsrisiko.

Eine vorubergehende Nichtverflugbarkeit bestimm-
ter Wertpapiere am Markt oder andere auf3eror-
dentliche Umstadnde kdnnen zu einer Abweichung
von der genauen Index-Wertentwicklung fuhren.
Daruber hinaus entstehen dem Sondervermogen
bei Nachbildung des zugrunde liegenden Index
Transaktionskosten und sonstige Kosten, Gebuhren
oder Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des
Index keine Berlcksichtigung finden. Dies fiuhrt
dazu, dass das Sondervermdgen die Entwicklung
des zugrunde liegenden Index nicht vollstandig
abbilden kann. Unter die auBerordentlichen Um-
stande fallen auch Erwerbs- und VerauRerungsrest-
riktionen im Hinblick auf die Einhaltung von gesetz-
lichen Grenzen, die sich aus der Zugehorigkeit zur
BlackRock Group ergeben.

14.4. Konzentrationsrisiko.

Der dem Sondervermégen zugrunde liegende
Index konzentriert die Anlage der
Vermogensgegenstande auf einen bestimmten
nationalen Markt. Dadurch ist das Sondervermégen
ausschlieBlich von der Entwicklung dieses
nationalen Marktes und nicht des Gesamtmarktes
abhangig.

14.5. Marktrisiko.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerichte einwirken.

14.6. Liquiditatsrisiko

FUr den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande
erworben werden, die nicht an einer Borse zugelas-
sen oder in einen organisierten Markt einbezogen
sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstan-
de ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbeson-
dere zu Problemen bei der Weiterveréduf3erung der
Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

14.7. Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die das Sondervermdégen Anspruch
hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

14.8. Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen

Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben gerin-
gere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
Uber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken.

14.9. Abwicklungsrisiko.

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer ver-
zdgerten oder nicht vereinbarungsgemafien Zah-
lung oder Leistung nicht erwartungsgemaf ausge-
fuhrt wird.

14.10. Verwahrrisiko.

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen oder missbrauchlichem Verhalten des Ver-
wahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren
kann. Die Depotbank haftet nicht unbegrenzt fur
den Verlust oder Untergang von Vermdgensgegen-
standen, die im Ausland bei anderen Verwahrstel-
len gelagert werden (siehe Abschnitt Depotbank).

14.11. Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in
anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswah-
rung angelegt sind, erhalt das Sondervermogen die
Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Féllt der Wert
dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

14.12. Inflationsrisiko.

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermoégensgegenstande.

14.13. Rechtliches und steuerliches
Risiko.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Sondervermégen kann sich in unabsehbarer und
nicht beeinflussbarer Weise &ndern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Sondervermdgens fur vorangegangene Ge-
schaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au-
Renprufungen) kann fur den Fall einer fur den
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steu-
erlast aus der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Um-
standen zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sonder-
vermogen investiert war. Umgekehrt kann fur den
Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle
und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen
er an dem Sondervermoégen beteiligt war, durch die
Riuckgabe oder VerauRerung der Anteile vor Um-
setzung der entsprechende Korrektur nicht mehr
zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als eigentlich zutref-
fenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
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veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

14.14. Anderung der Vertragsbedin-
gungen; Auflosung oder Verschmel-
zung.

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbedin-
gungen fur das Sondervermdgen das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu &ndern. Ferner ist es ihr
geman den Vertragsbedingungen moglich, das
Sondervermdégen ganz aufzulésen oder es mit
einem anderen Investmentvermdgen zu ver-
schmelzen. Fur den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

14.15. Risiko der Ricknahmeausset-
zung.

Die Anleger kdnnen grundsétzlich von der Gesell-
schaft die bewertungstagliche Rucknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die Ruck-
nahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRerge-
wohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die
Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen
als derjenige vor Aussetzung der Rucknahme.

14.16. Risiko im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswerts konnen den Wert
eines Optionsrechts oder eines Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden Ver-
mdogenswertes kann das Sondervermogen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Sondervermoégens starker beeinflusst

werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Sondervermégen gezahlte Optionspramie
verfallt.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermoégen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

14.17. Anderung der Anlagepolitik.

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das richtlinienkonforme Sondervermogen
zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Sondervermdégen verbundene Risiko inhaltlich ver-
andern.

14.18. Adressenausfallrisiko.

Durch den Ausfall eines Ausstellers kdnnen Verlus-
te fur das Sondervermégen entstehen. Das Aus-
stellerrisiko beschreibt die Auswirkung der beson-
deren Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
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markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere

kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eige-
nen Forderung teilweise oder vollstdndig auszufal-
len. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung
eines Sondervermogens geschlossen werden.

Das Adressenausfallrisiko ist bei den vorliegenden
Sondervermégen aufierst gering, da ein
Staatsbankrott der Bundesrepublik Deutschland
sehr unwahrscheinlich ist.

14.19. Risiko von Anlagebeschran-
kungen.

Investitionen, die die BlackRock Group auf eigene
Rechnung tatigt oder fur andere von ihr, der Bank
of America Group, der Barclays Group oder der
PNC Group verwalteten Konten, kdnnen die Anla-
gestrategien, die von der Gesellschaft im Namen
des Fonds umgesetzt werden, aufgrund von
Beteiligungsbeschrankungen beeinflussen. Bei-
spielsweise kdnnen in regulierten Markten Grenzen
fur den Gesamtbetrag einer Investition fur Anleger
vorgeben werden, die nicht Uberschritten werden
dirfen. Werden diese Grenzbetrage ohne eine
entsprechende Genehmigung oder anderweitiger
Zustimmung seitens der Regulierungsbehérden
oder des Unternehmens uberschritten, kann dies
zu Nachteilen oder einer Einschrankung der ge-
schaftlichen Aktivitadten der BlackRock Group bzw.
der Fonds fuhren. Werden solche Grenzbetrage fir
gemeinsames Eigentum erreicht, kann die Fahig-
keit des Fonds, Anlagen zu erwerben oder zu ver-
aulern bzw. Rechte auszutben durch Regulierun-
gen eingeschrankt oder anderweitig beeintrachtigt
werden. Aufgrund von potenziellen regulatorischen
Einschrankungen auf Eigentumsverhaltnisse oder
anderer Restriktionen bezuglich des Erreichens von
Anlagegrenzwerten, kann es vorkommen, dass die
Gesellschaft im Namen des Fonds Kéufe einschran-
ken, vorhandene Anlagen verauf3ern oder ander-
weitig die Ausubung von Rechten (einschliellich
Stimmrechten) einschréanken oder begrenzen
muss.

15. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermdégen ist fur Anleger
geeignet, die noch keine Erfahrung mit Finanz-
markten gewonnen haben. Die Anteile unterliegen
nur geringen Wertschwankungen, die allerdings
dazu fuhren kénnen, dass die Anteilwerte unter die
Einstandspreise sinken und der Anleger dadurch
Kapitalverluste erleidet. Der Anlagehorizont sollte
bei mindestens drei Jahren liegen.

16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des
Sondervermégens ausschlieBlich in Globalurkunden
verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapiersammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist
nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile
lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspru-
che der Inhaber gegentber der Gesellschaft.



17. Ausgabe und Rucknahme von
Anteilen bei der Gesellschaft

17.1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétz-
lich nicht beschrankt. Die Anteile kbnnen bei den
auf dem Innendeckblatt genannten Designated
Sponsors erworben werden. Sie werden von der
Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Inventarwert pro Anteil zuziglich eines Aus-
gabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behélt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder vollstandig einzustellen.

17.2. Ruicknahme von Anteilen

Die Anleger kdénnen grundsétzlich bewertungstag-
lich die Ricknahme von Anteilen verlangen. Ruck-
nahmeauftrage sind bei der Depotbank oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis, der dem Anteilwert — ggf. abziug-
lich eines Rucknahmeabschlages — entspricht,
zuruckzunehmen.

17.3. Abrechnung bei Anteilausgabe
und -rucknahme

Grundsétzlich werden Zeichnungs- oder Rucknah-
meauftrage, die bis zu dem von der Gesellschaft
festgelegten Annahmeschluss bei der Gesellschaft
oder der Depotbank vorliegen, zu dem Ausgabe-
oder Rucknahmepreis abgerechnet, der am folgen-
den Handelstag ermittelt wird.

17.4. Aussetzung der Anteilruck-
nahme

Die Gesellschaft kann die Riucknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aufergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. Aulergewdhnliche Um-
stande liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse,
an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
Sondervermoégens gehandelt wird, auRerplanmaRig
geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegen-
stande des Sondervermégens nicht bewertet wer-
den kdénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile
erst dann zu dem dann gultigen Preis zurickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzig-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermodgensgegenstande des Sonderver-
mogens verauflert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzei-
ger und daruber hinaus unter www.iShares.de Uber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Rick-
nahme der Anteile. AuRerdem werden die Anleger
Uber ihre depotfuhrenden Stellen in Papierform
oder in elektronischer Form informiert.

18. Borsen und Markte

18.1. Allgemeines

Die Anteile des Sondervermégens sind zum Handel
an folgenden Borsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Neue Borsenstralle 1

60487 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 — 211 -0
Telefax: +49 (0) 69 — 211 — 11021

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile auch an anderen Méarkten gehandelt wer-
den.

Die Deutsche Borse AG errechnet wahrend des
Handels fortlaufend den indikativen Net Asset Va-
lue des Sondervermdégens. Die zur Berechnung des
indikativen Net Asset Value notwendigen Informa-
tionen werden der Deutschen Borse AG von der
Gesellschaft einmal taglich zur Verfigung gestellt.

Der dem Bodrsenhandel oder Handel in sonstigen
Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlief3lich durch den Wert der im Sonderver-
mogen gehaltenen Vermdgensgegenstande, son-
dern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt.
Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten
Anteilpreis abweichen.

18.2. Die Funktion der Designated
Sponsors

Die Designated Sponsors — auch Market Maker
bzw. Permanent Liquidity Provider genannt — sor-
gen sowohl auf der Angebots- als auch auf der
Nachfrageseite fiir ausreichende Liquiditat. Ein
Designated Sponsor stellt jeweils einen Kaufkurs
(Geldkurs) und einen Verkaufskurs (Briefkurs), zu
dem der Anleger jederzeit Anteile erwerben bzw.
veraufiern kann.

18.3. Die Risiken des Borsenhandels

Die Verpflichtung der Designated Sponsors, Liquidi-
tat bereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen (Min-
destquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspan-
nen begrenzt. Die minimale Einstelldauer von
Nachfrage- und Angebotspreisen erstreckt sich in
der Regel nicht Uber die gesamte effektive Han-
delszeit der jeweiligen Borse. Dies kann fur kurze
Zeit zu einer Unterbrechung der Kurseinstellung
fuhren. Dadurch kann es zu Orderausfihrungen
kommen, die nicht den festgelegten Qualitatskrite-
rien der jeweiligen Borse entsprechen.

18.4. Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen Uber die Borse

Zum Erwerb oder Verkauf eines Anteils des Son-
dervermoégens kdnnen Anleger tber ihre Bank bzw.
ihren Broker Orders an der jeweiligen Wertpapier-
borse platzieren. Hierdurch entstehen dem Anleger
in der Regel Kosten, auf welche die Gesellschaft
keinen Einfluss hat.

Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen tber die
Borse fallen weder ein Ausgabeaufschlag noch ein
Ricknahmeabschlag an. Die Ublichen Spesen und
Gebuhren im Rahmen des Borsenhandels und der
Depotverwahrung bleiben davon unberuhrt.

19. Ausgabe- und Rucknahme-
preise und Kosten

19.1. Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ruck-
nahmepreises fur die Anteile ermittelt die Depot-
bank unter Mitwirkung der Gesellschaft bewer-
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tungstéglich den Wert der zum Sondervermogen
gehoérenden Vermdgensgegenstande abziglich der
Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der
ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,,Anteil-
wert*“.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen und die Verwaltungsvergitung, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen ggf.
einschliel3lich Ertragsausgleich, ausschliel3lich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fur die Anteile des Sondervermo-
gens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feierta-
gen im Geltungsbereich des Investmentgesetzes,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezem-
ber jeden Jahres kénnen die Kapitalanlagegesell-
schaft und die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittiung
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfei-
ertag und Silvester abgesehen.

19.2. Aussetzung der Errechnung
des Ausgabe-/Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme ausset-
zen. Diese sind unter Punkt 17.4. (Aussetzung der
Anteilrickgabe) naher erlautert.

19.3. Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 2 % des
Anteilwertes. Der jeweilige Ausgabeaufschlag fur
die entsprechenden Anteilklassen kann dem
"Uberblick tiber die bestehenden Anteilklassen"
unmittelbar vor den "Allgemeinen
Vertragsbedingungen" enthommen werden. Dieser
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt
im Wesentlichen eine Vergutung fur den Vertrieb
der Anteile des Sondervermégens dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

19.4. Rucknahmeabschlag

Bei Festsetzung eines Ricknahmepreises wird vom
Anteilwert ein Ricknahmeabschlag abgezogen. Der
Rucknahmeabschlag betragt bis zu 1 % des Anteil-
wertes. Der jeweilige Riicknahmeabschlag fur die
entsprechenden Anteilklassen kann dem "Uberblick
Uber die bestehenden Anteilklassen™ unmittelbar
vor den "Allgemeinen Vertragsbedingungen
entnommen werden. Dieser Ricknahmeabschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz auf-
zehren. Der Rucknahmeabschlag flie3t der Gesell-
schaft zu.

19.5. Veroffentlichung der Ausgabe-
und Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden regel-
maRig unter www.iShares.de verotffentlicht.
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19.6. Kosten bei Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzuglich Ausgabeauf-
schlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert abztglich
Rucknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzli-
cher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zuriickgegeben, so
kénnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Uber Dritte kdn-
nen auch hoéhere Kosten als der Ausgabepreis be-
rechnet werden.

20. Verwaltungs- und sonstige
Kosten?

20.1. Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen
eine Kostenpauschale, deren Héhe von der jeweili-
gen Anteilklasse abhangt.

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der
Kostenpauschale kann dem "Uberblick tiber die
bestehenden Anteilklassen" unmittelbar vor den
"Allgemeinen Vertragsbedingungen" entnommen
werden.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergutungen
und Aufwendungen abgedeckt:

- Vergultung fur die Verwaltung des Sonderver-
mogens (Fondsmanagement, administrative Ta-
tigkeiten),

- Vergutung der Depotbank,

- Kosten fur den Druck und Versand der fur die
Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresbe-
richte,

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und ggf. der Ausschiuttungen,

- Kosten fur die Prufung des Sondervermdégens
durch den Abschlussprufer der Gesellschaft,

- Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

- Die fur den Lizenzvertrag zu zahlenden Gebuh-
ren,

- Kosten fur den Vertrieb.

Die Kostenpauschale wird dem Sondervermégen
monatlich in anteiligen Vorschiissen entnommen.

20.2. Sonstige Aufwendungen

Daneben kénnen die folgenden Aufwendungen dem
Sondervermégen zusatzlich zu der Kostenpauscha-
le belastet werden:

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Veraulerung von Vermoégensgegenstanden ent-
stehende Kosten,

- bankubliche Depotgebuhren, ggf. einschliel3lich
der bankublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland sowie
damit im Zusammenhang stehende Steuern,

2 Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der
BaFin.



- Kosten, die im Zusammenhang mit der laufen-
den Kontofuihrung entstehen.

- Kosten fir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens,

- Kosten fur die Erstellung und fortlaufende
Uberprufung eines externen Bonitats-RatingS
fur das Sondervermdégen,

- Kosten fiur die Information der Anleger des
Sondervermoégens mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fur die
Informationen bei Fondsverschmelzungen.

Die Gesellschaft kann bis zu 40 % der Ertrage aus
dem Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschaften
fur Rechnung des Sondervermdgens als pauscha-
lierten Aufwandsersatz fur Kosten, die im Zusam-
menhang mit der Vorbereitung und Durchfilhrung
von solchen Wertpapierdarlehensgeschaften ent-
stehen, erhalten.

20.3. Zusammensetzung der Total
Expense Ratio

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Sondervermogens angefallenen Verwal-
tungskosten (ohne Transaktionskosten) offen ge-
legt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvo-
lumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese
setzt sich zusammen aus:

- Kostenpauschale, die gemal Punkt 20.1 fur die
Verwaltung des Sondervermégens erhoben
wird,

- Lieferspesen bei Indexanpassungen,

- bankublichen Depotgeblihren, ggf. einschlie3-
lich der bankublichen Kosten fiur die Verwah-
rung auslandischer Wertpapiere im Ausland so-
wie damit im Zusammenhang stehende Steu-
ern,

- Kosten, die im Zusammenhang mit der laufen-
den Kontofuihrung entstehen.

Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Veréduf3erung von
Vermogensgegenstanden entstehen.

21. Teilfonds

Das Sondervermdogen ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

22. Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermogen
ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an.
Das bedeutet, dass die wahrend des Geschéaftsjah-
res angefallenen anteiligen Ertrage, die der An-
teilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als
Teil des Rucknahmepreises vergutet erhalt, fortlau-
fend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen Auf-
wendungen bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermoégensgegenstanden auszuglei-
chen, die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomit-
telabflisse aufgrund von Anteilkdufen oder -
ruckgaben verursacht werden. Denn jeder Netto-
mittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den

Anteil der Ertrage am Inventarwert des Sonder-
vermdogens verringern, jeder Abfluss ihn vermeh-
ren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der Ausschuttungsbetrag je Anteil nicht
durch unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermégen bzw. des Anteilumlaufs
beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschuttungstermin Anteile erwerben, den auf
Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschittung zurtckerhalten und
versteuern mussen, obwohl ihr eingezahltes Kapital
an dem Entstehen der Ertrédge nicht mitgewirkt hat.

23. Geschaftsjahr und
Ausschuttungen

23.1. Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr des Sondervermdgens beginnt
am 1. April und endet am 31. Marz.

23.2. Ausschittungsmechanik

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschéften an die
Anleger aus. VerauRerungsgewinne und sonstige
Ertrage konnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Die Schlussausschuittung erfolgt innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Darliber hinaus kann die Gesellschaft unterjéhrig
Zwischenausschuttungen vornehmen.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
Depotbank verwahrt werden, schreiben deren
Geschaftsstellen die Ausschittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefuhrt wird, kdnnen zusétzliche
Kosten entstehen.

23.3. Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wéhrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrage — unter
Berucksichtigung des zugehdorigen
Ertragsausgleichs — sowie die
VerauRerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sondervermdégen anteilig wieder
an.

24. Auflésung und Ubertragung
des Sondervermogens.

24.1. Allgemeines.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des
Sondervermoégens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch die Verwaltung eines Sondervermo-
gens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dartber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kindigen.
AuRBerdem werden die Anleger durch ihre depotfiuh-
renden Stellen in Papierform oder in elektronischer
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Form Uber die Kuindigung informiert. Entsprechend
kann auch bezuglich einer oder mehrerer
Anteilklassen des Sondervermdégens verfahren
werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermogen zu verwalten, wenn das In-
solvenzverfahren tUber das Vermogen der Gesell-
schaft er6ffnet ist oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Eré6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
nach 8 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird.
In diesen Fallen geht das Verfuigungsrecht tGiber das
Sondervermégen auf die Depotbank uber, die das
Sondervermdégen abwickelt, oder mit Genehmigung
der BaFin einer anderen Kapitalanlagegesellschaft
die Verwaltung Ubertragt.

24.2. Verfahren bei Auflésung eines
Sondervermaogens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
werden eingestellt.

Der Erlds aus der VerauBerung der Vermdgenswer-
te des Sondervermdgens abzuglich der noch durch
das Sondervermogen zu tragenden Kosten und der
durch die Auflésung verursachten Kosten werden
an die Anleger verteilt, wobei diese in H6he ihrer
jeweiligen Anteile am Sondervermégen Anspriiche
auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene
Liquidationserldse nach einer Frist von zwo6lf Mona-
ten bei dem fir die Gesellschaft zustandigen Amts-
gericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflosungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Spatestens drei Monate nach dem
Stichtag der Aufldsung des Sondervermdgens wird
der Auflésungsbericht im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht. Wahrend die Depotbank
das Sondervermogen abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind eben-
falls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen.

24.3. Ubertragung von Sonderver-
maogen

Alle Vermogensgegenstande des Sondervermégens
dirfen zum Geschéftsjahresende (Ubertragungs-
stichtag) auf ein anderes bestehendes, oder ein
durch die Verschmelzung neu gegrindetes Invest-
mentvermogen Ubertragen werden. Das Sonder-
vermogen darf auch mit einem Investmentfonds
verschmolzen werden, der in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den
Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit
Zustimmung der Bundesanstalt fiur Finanzdienst-
leistungsaufsicht kann ein anderer Ubertragungs-
stichtag bestimmt werden. Es kdnnen auch zum
Geschaftsjahresende oder einem anderen Ubertra-
gungsstichtag alle Vermdgensgegenstande dieses
Sondervermoégens auf das Investmentvermdgen
Ubertragen werden. Schliellich besteht auch die
Mdglichkeit, dass nur die Vermogenswerte eines
auslandischen richtlinienkonformen Investment-
fonds ohne dessen Verbindlichkeiten auf das Son-
dervermdgen ubertragen werden.
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24.4. Verfahren bei der Ubertragung
von Sondervermoge

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger tUbermitteln
diesen spatestens 35 Arbeitstage vor dem geplan-
ten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in
elektronischer Form Informationen zu den Griinden
fur die Verschmelzung, den potentiellen Auswir-
kungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie zu mali3-
geblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhal-
ten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fur
das Investmentvermégen bzw. den Investment-
fonds, der bestehen bleibt oder durch die Ver-
schmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mog-
lichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zu-
rickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen Investmentvermdégens oder auslandischen
Investmentfonds umzutauschen, das/der ebenfalls
von der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Un-
ternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
Uber eine ahnliche Anlagepolitik wie das Sonder-
vermogen verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden Invest-
mentvermdgen berechnet, das Umtauschverhaltnis
wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom
Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinven-
tarwerte des Ubernommenen und des aufnehmen-
den Investmentvermoégen zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen
an dem neuen Investmentvermogen, die dem Wert
seiner Anteile an dem Ubertragenen Investment-
vermogen entspricht. Es besteht auch die Moéglich-
keit, dass den Anlegern des uUbertragenden In-
vestmentvermdgen bis zu 10 % des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Ver-
schmelzung wéhrend des laufenden Geschéaftsjah-
res des Ubertragenden Investmentvermdogens statt,
muss dessen verwaltende Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Die Gesellschaft macht im elektronischen
Bundesanzeiger und dartber hinaus in unter
www.iShares.de bekannt, wenn das Sondervermoé-
gen einen anderen Fonds aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
das Sondervermdgen durch eine Verschmelzung
untergehen, Uibernimmt die Gesellschaft die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu
gegrundeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde
dieses Sondervermdgens auf ein anderes Invest-
mentvermdgen oder einen anderen auslandischen
Investmentfonds findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.

25. Kurzangaben Uber die fur die Anleger
bedeutsamen Steuer-vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur
fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich

vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Sondervermdgen mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche



Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren.

Das Sondervermdogen ist als Zweckvermdgen von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflich-
tigen Ertrdge des Sondervermdgens werden jedoch beim
Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen
mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag
von jahrlich 801,--€ (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,--€ (fur zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich
einem Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen gehdren auch die vom Sondervermdgen
ausgeschitteten Ertrage, die ausschiittungsgleichen
Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem
An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.’

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einklinfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und ausléndische Quellensteuern ange-
rechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die
Einkunfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuer-
erklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerab-
zug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Ver-
aulerung von Fondsanteilen in einem auslandischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 % oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz
kénnen Angaben zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuer-
erklarung auBergewohnliche Belastungen oder Sonder-
ausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermitt-
lung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuer-
pflichtigen Ertréage eine differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.

25.1. Anteileim Privatvermdgen (Steuerinlan-
der)

25.1.1. Gewinneausder VeraufRerung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschéften und Ertrége aus Stillhalter -
préamien

Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien, eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewin-
ne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Sondervermdégens erzielt

Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn der Zeitraum
zwischen Anschaffung und VerauRerung mehr als ein Jahr betragt.

werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VeraufRRerung der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet
werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite ha-
ben,

b)  ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen
mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d)  Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelan-
leihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandel-
te Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und

f) ~Lcum*“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauBerung der o0.g. Wertpa-
piere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind
sie grundséatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Ver-
wahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschiittete Gewinne aus der Verauf3erung von Wert-
papieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sonder-
vermogens vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termin-
geschéfte vor dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der Verauferung von Kapitalforderungen,
die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuer-
lich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

25.1.2. Zinsen und zinsdhnliche Ertr&ge sowie audandi-
sche Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie ausléandische
Dividenden sind beim Anleger grundséatzlich steuerpflich-
tig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage thesau-
riert oder ausgeschdttet werden.

Ausgeschuittete oder thesaurierte Zinsen und zinséhnliche
Ertrage sowie auslandische Dividenden des Sonderver-
mogens unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 801,--€ bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,--€ bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern bei Nach-
weis der steuerlichen Auslandereigenschatt.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschittenden Sondervermdgens in einem
inlandischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfihren-
de Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschuttungstermin ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes
Sondervermdgen, so wird bei Thesaurierungen vor dem
01.01.2012 der Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen,
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zinséhnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden des
Sondervermogens in Héhe von 25 % (zuzuglich Solidari-
tatszuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst
abgeflhrt. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der
Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um den Steuerabzug
zum Ablauf des Geschéftsjahres. Da die Anleger der
Kapitalanlagegesellschaft regelm&Rig nicht bekannt sind,
kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen,
so dass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben
in der Einkommensteuererklérung zu machen haben.

Fur nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen
stellt das Sondervermégen den depotfiihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zu-
schlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfuigung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steu-
erabzug wie im Ausschittungsfall unter Berticksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit das Sondervermégen den depotfiihrenden
Stellen Betrage zur Verfugung gestellt hat, die nicht abge-
fuhrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldandischen
Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalanlagegesell-
schaft, so erhélt der Anleger, der seiner depotfiihrenden
Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des
Geschéftsjahres des Sondervermdégens vorlegt, den abge-
fuhrten Steuerabzug (bzw. ab 2010 den depotfiihrenden
Stellen zur Verfiigung gestellten Betrag) auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird,
erhalt der Anleger auf Antrag von der depotfiihrenden
Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den einbehaltenen
und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritéatszu-
schlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuer-
abzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung
auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. des Solidaritatszu-
schlags vorgenommen. Dividenden von ausléndischen
Kapitalgesellschaften als so genannte Schachteldividen-
den kénnen nach Auffassung der Finanzverwaltung nicht
steuerfrei sein.

25.1.3. Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen ausge-
schittet oder thesauriert werden, sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung, die vor dem
01.01.2012 vorgenommen werden, wird von der inlandi-
schen Dividende ein Steuerabzug in Hohe von 25 % (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag) von der Kapitalanlagegesell-
schaft vorgenommen. Die depotfiihrende Stelle beriick-
sichtigt bei Ausschittungen zudem einen ggf. vorliegen-
den Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhalt
den Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile
bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen
Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Freistellungs-
auftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuer-
abzug von 25 % (zuzlglich Solidaritéatszuschlag) unter
Beiftigung der steuerlichen Bescheinigung der depotfih-
renden Stelle auf seine personliche Einkom-
mensteuerschuld anrechnen.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiittungen und
Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den depot-
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fuhrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maxi-
mal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritéatszuschlag
und Kir-chensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiihrenden
Stellen nehmen den Steuerabzug unter Berucksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit das Sondervermdgen den depotfihrenden
Stellen Betrage zur Verfigung gestellt hat, die nicht abge-
fuhrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.

25.1.4. Negative steuerliche Ertréage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleich-
artigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sonderver-
mogens, werden diese auf Ebene des Sondervermdgens
steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des
Sondervermdégens mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermégens
endet bzw. die Ausschittung fur das Geschaftsjahr des
Sondervermdgens erfolgt, fur das die negativen steuerli-
chen Ertrage auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

25.1.5. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der VerauRerung der Fondsanteile hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

25.1.6. VeraufRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdégen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger
verauBert, unterliegt der VerauRBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in einem inlandi-
schen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistel-
lungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1.1.2009 erworbenen
Anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verau3erungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der Verauf3erungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerauRerung zu kiirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der Verauf3erungspreis um die thesaurier-
ten Ertrage zu kirzen, die der Anleger bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteue-
rung kommt.

Der Gewinn aus der VerauRerung nach dem 31.12.2008
erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrage zurtickzufiihren ist (sog. besitzzeitan-
teiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobi-

liengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes
des Investmentanteils.



25.2. Anteileim Betriebsvermogen (Steuerinlan-
der)

25.2.1. Gewinneausder Verauferung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschéften und Ertrége aus Stillhalter -
pramien

Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien, eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewin-
ne aus Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Sondervermdégens erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschuttet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VerauRRerung der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet
werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite ha-
ben,

b)  ,normale* Anleihen und unverbriefte Forderungen
mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines verdffentlichten Index fir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d)  Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelan-
leihen,

e) ohne gesonderten Stuckzinsausweis (flat) gehandel-
te Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuittet, so sind sie steuer-
lich auf Anlegerebene zu berucksichtigen. Dabei sind
VerauRerungsgewinne aus Aktien ganz* (bei Anlegern, die
Kérperschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Tei-
leinkiinfteverfahren). VeraufRerungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrége aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalforderungen,
die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuer-
lich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverauf3erungsgewinne, ausge-
schittete Termingeschéaftsgewinne sowie ausgeschuttete
Ertréage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziglich
Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
VeraufRerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpa-
pieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen
Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft
ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

25.2.2. Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig.® Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

5 % der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steu-
erpflichtig.

Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen
der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergu-
tung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer ent-
sprechenden NV-Bescheinigung mdglich. Ansonsten
erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung Uber die
Vornahme des Steuerabzugs.

25.2.3. In- und audéandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften,
die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschttet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden
nach dem REITG bei Kérperschaften grundsatzlich steuer-
frei®. Von Einzelunternehmern sind diese Ertrége zu 60 %
zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 % zuziglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsétzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzuglich Solidari-
tatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei
von Kdorperschaften i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der
auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fir sie zu-
sténdigen Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslandi-
schen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glau-
biger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil
einkommensteuerfreien bzw. kodrperschaftssteuerfreien
Dividendenertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewer-
beertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu
kiirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen
Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als
so genannte Schachteldividenden in vollem Umfang nur
dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)
Gesellschaft i.S.d. entsprechenden Doppelbesteuerungs-
abkommens ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend
hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

25.2.4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrédge nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des Son-
dervermogens, werden diese steuerlich auf Ebene des
Sondervermdgens vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene
des Sondervermdogens mit kiinftigen gleichartigen positi-
ven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerli-
chen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der
Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw. die Aus-
schittung fur das Geschéftsjahr des Sondervermégens
erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertradge auf
Ebene des Sondervermégens verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

25.2.5. Substanzauskehrung

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeu-
tet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam
zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirk-
sam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit
technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneut-
ral gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefuihrten

6 5 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige

Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Sub-
stanzausschuittung vermindert werden.

25.2.6. VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verauf3erung von Anteilen im Betriebs-
vermogen sind fur Kérperschaften grundsétzlich steuer-
frei7, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen
oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und
aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Son-
dervermdgens aus in- und auslandischen Aktien herriihren
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern
sind diese VeraulRerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktienge-
winn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauRRerung der Anteile ist zudem
insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene
erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zurtickzufihren
ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobi-
liengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes
des Investmentanteils.

25.3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder Anteile an ausschittenden
Sondervermdgen im Depot bei einer inlandischen depot-
fuhrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zins-
ahnliche Ertrage, Wertpapierverau3erungsgewinne, Ter-
mingeschéftsgewinne und auslandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft
der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemaf} § 37
Abs. 2 AO zu beantragen. Zusténdig ist das Betriebs-
stattenfinanzamt der depotfuhrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender
Sondervermdgen im Depot bei einer inlandischen depot-
fuhrenden Stelle, wird ihm bei vor dem 1.1.2012 erfolgen-
den Thesaurierungen und Nachweis seiner steuerlichen
Auslandereigenschaft der Steuerabzug in Héhe von 25 %
zuziglich Solidaritatszuschlag, soweit dieser nicht auf
inlandische Dividenden entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag
auf Erstattung verspatet, kann - wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschittenden
Fonds - eine Erstattung gemaR § 37 Abs. 2 AO auch nach
dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden. Erfolgt
die Thesaurierung in diesem Fall nach dem 31.12.2011,
wird keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inlandische Dividenden oder inlandische Mieten handelt.

Fir inlandische Dividenden erfolgt hingegen ein Steuerab-
zug. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung dieses
Steuerabzugs fur den auslandischen Anleger moglich ist,
h&angt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und
der Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapi-
talertragsteuer auf inlandische Dividenden und inlandische
Mieten erfolgt Uiber das Bundeszentralamt fir Steuern
(BZSt) in Bonn.

25.4. Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzu-
fuhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist

5 % des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei Kérperschaften

als nichtabzugsféahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig.
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bei der Einkommensteuer und Korperschaftsteuer anre-
chenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung
die Vergutung des Steuerabzugs — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-
Bescheinigung oder Nachweis der Steuerauslandereigen-
schaft —, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird
bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritétszu-
schlag vergltet.

25.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inléandi-
schen depotfilhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religions-
gemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck
hat der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichteten
in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehdrigkeit
zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu
erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten
entfallende Anteil der Kapitalertrdge zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kirchen-
steuer entsprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbe-
halten und abgefuhrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-
verhéltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

25.6. Audlandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermégens wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie
Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandi-
sche Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar
noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft inr Wahlrecht zum Ab-
zug der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene
nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer
bereits beim Steuerabzug mindernd berucksichtigt.

25.7. Ertragsausgleich

Auf Ertréage entfallende Teile des Ausgabepreises fur
ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung herangezogen
werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuer-
lich so zu behandeln wie die Ertréage, auf die diese Teile
des Ausgabepreises entfallen.

25.8. Gesonderte Feststellung, AuRenpr tifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonder-
vermogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Investmentgesellschaft beim zustandigen
Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben. Ande-
rungen der Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer
AuRenprifung (8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung,
werden fir das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geéan-
derte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerli-
che Zurechnung dieser geénderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres
bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschuttung fur die-
ses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Sondervermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen
Auswirkungen kdnnen entweder positiv oder negativ sein.



25.9. Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Rickgabe-
preis enthaltenen Entgelte fir vereinnahmte oder aufge-
laufene Zinsen sowie Gewinne aus der Verauf3erung von
nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert und infolgedessen beim
Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiuickzin-
sen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Sondervermdgen erwirtschaftete Zwischengewinn ist
bei Ruckgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlan-
der einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den
Zwischengewinn betragt 25 % (zuztiglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn
kann im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als negati-
ve Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsaus-
gleichsverfahren durchgefiihrt wird und sowohl bei der
Veroffentlichung des Zwischengewinns as auch im Rah-
men der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steu-
erdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd bertcksichtigt. Wird der
Zwischengewinn nicht verdéffentlicht, sind jahrlich 6 % des
Entgelts fiir die Riickgabe oder Verauf3erung des Invest-
mentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betriebli-
chen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselb-
standiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korri-
gieren sind. Bei Riickgabe oder VerauRRerung des Invest-
mentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen
unselbstandigen Teil des VerdulRerungserléses. Eine
Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmafig auch den Ab-
rechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

25.10. Folgen der Verschmelzung von Sonder -
vermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines Sondervermégens
in ein anderes inlandischen Sondervermdgen kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.

Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermégensge-
genstande eines inlandischen Sondervermdgens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilge-
sellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft. Erhalten die Anleger des ibertragenden
Sondervermdégens eine Barzahlung im Sinne des § 40h
InvG, ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen
Ertrags zu behandeln. Vom tbertragenden Sondervermo-
gen erwirtschafte und noch nicht ausgeschuttete Ertrage
werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog.
ausschittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

25.11. Transparente, semitransparenteund in-
trangparente Besteuer ung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. trans-
parente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche Besteu-
erungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden (sog. steuerliche Bekanntmachungs-
pflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermdgen
Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile und
auslandische Investmentanteile, die keine EG-
Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. § 10
InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Be-
steuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu
machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, inshesondere soweit das Sonderver-
mogen Zielfonds erworben hat und diese ihren steuerli-
chen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In
diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwi-
schengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen
Zielfonds (mindestens jedoch 6 % des Ricknahmepreises)
als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Sonderver-
mdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteu-
erungsgrundlagen auRerhalb des 8 5 Abs. 1 InvStG (wie
insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn
und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

25.12. EU-Zinsrichtlinie/ Zinsinfor mationsver -
ordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die
Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL.
EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenziiberschrei-
tend die effektive Besteuerung von Zinsertragen naturli-
cher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen
Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Ab-
kommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitge-
hend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine im euro-
paischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige
naturliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das
insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fur
Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine
nattrliche Person in Deutschland von einem auslandi-
schen Kreditinstitut im européischen Ausland oder in
bestimmten Drittstaaten erhalt, von der ausléandischen
Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemel-
det. Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quel-
lensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Européi-
schen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten an-
séssigen Privatanleger, die grenziberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fuhren und Zinser-
trage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet,
von den Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 20 % (ab
1.7.2011: 35 %) einzubehalten. Der Anleger erhlt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheini-
gung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im
Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen
lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Erméchtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinser-
trage gegenuber der auslandischen Bank abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten
und stattdessen die Ertréage an die gesetzlich vorgegebe-
nen Finanzbehodrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschatft fur
jeden in— und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der
ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthdlt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.
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Wenn das Vermdgen eines Fonds aus héchstens 15 %
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahistel-
len, die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesell-
schaft gemeldeten Daten zurtickgreifen, keine Meldungen
an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. An-
sonsten l6st die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur
Steuern Uber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsan-
teil aus.

Bei Uberschreiten der 40 % (bzw. fiir nach dem
31.12.2010 endende Geschéftsjahre 25 %) -Grenze ist der
in der Rickgabe oder VerauRerung der Fondsanteile
enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um einen
ausschuttenden Fonds, so ist zusétzlich im Falle der Aus-
schittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundes-
zentralamt fur Steuern zu melden. Handelt es sich um
einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung kon-
sequenterweise nur im Falle der Riickgabe oder Veraulie-
rung des Fondsanteils.

25.13. Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafur tbernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

26. Auslagerung.

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen
Unternehmen Ubertragen:

— Swap Collateral Management,

— EDV-Service,

— Interne Revision,

— Compliance Monitoring

— Kontrahentenrisiko,

— KAG-Buchhaltung und Finanzen,

— Middle Office (u.a. Trade Operations, Corporate
Actions),

— Fonds Administration,
— Collateral Management (Wertpapierleihe),

— Kontrollfunktion im Rahmen der Fonds Admi-
nistation / Collateral Management (Wertpapier-
leihe)

— Wertpapierleihe
— Portfolio Management.

27. Jahres-/Halbjahresberichte/
Abschlussprufer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei
der Gesellschaft sowie bei der Depotbank erhalt-
lich.

Mit der Prufung des Sondervermogens und des
Jahresberichtes ist die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft, Minchen beauftragt.
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28. Zahlungen an die Anteilinha-
ber/ Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sicher-
gestellt, dass die Anleger — soweit das Sonderver-
mogen die Ausschittung von Ertragen vorsieht —
diese Ausschittungen erhalten und dass Anteile
zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufs-
prospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen
auf dem unter Punkt 1.1 angegebenen Wege bezo-
gen werden.

29. Weitere Investmentvermogen,
die von der Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch folgende In-

vestmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt die-
ses Verkaufsprospekts sind:

a) Richtlinienkonforme Sondervermogen
iShares DAX® (DE)

iShares DivDAX® (DE)

iShares MDAX® (DE)

iShares TecDAX® (DE)

iShares EURO STOXX 50 (DE)

iShares EURO STOXX Select Dividend 30 (DE)
iShares EURO STOXX (DE)

iShares Dow Jones Eurozone Sustainability
Screened (DE)

iShares STOXX Europe 50 (DE)

iShares STOXX Europe Select Dividend 30 (DE)
iShares STOXX Europe 600 (DE)

iShares STOXX Europe Large 200 (DE)

iShares STOXX Europe Mid 200 (DE)

iShares STOXX Europe Small 200 (DE)

iShares ATX (DE)

iShares Dow Jones U.S. Select Dividend (DE)
iShares NASDAQ-100® (DE)

iShares Nikkei 225® (DE)

iShares STOXX EU Enlarged 15 (DE)

iShares Dow Jones Global Titans 50 (DE)

iShares Dow Jones China Offshore 50 (DE)
iShares Dow Jones Asia Pacific Select Dividend 30
(DE)

iShares STOXX Americas 600 Real Estate Cap (DE)
iShares STOXX Asia Pacific 600 Real Estate Cap
(DE)

iShares FTSE 100 (DE)

iShares Dow Jones Industrial Average (DE)
iShares Dow Jones-UBS Commodity Swap (DE)
iShares eb.rexx® Money Market (DE)

iShares eb.rexx® Jumbo Pfandbriefe (DE)
iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
1.5-10.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
1.5-2.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
2.5-5.5 (DE)

iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
5.5-10.5 (DE)



iShares Markit iBoxx € Liquid Sovereigns Capped
10.5+ (DE)

iShares eb.rexx® Government Germany 1.5-2.5
(DE)

iShares eb.rexx® Government Germany 2.5-5.5
(BB)

iShares eb.rexx® Government Germany 5.5-10.5
(DE)

iShares eb.rexx® Government Germany 10.5+
(BB)

b) Gemischte Sondervermdgen

iShares EURO STOXX Banks (DE)

iShares EURO STOXX Health Care (DE)

iShares EURO STOXX Technology (DE)

iShares EURO STOXX Telecommunications (DE)
iShares SMI (DE)

¢) Richtlinienkonforme Teilgesellschaftsvermégen
der iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft

iShares STOXX Global Select Dividend 100 (DE)
iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
(BB)

iShares STOXX Europe 600 Banks (DE)

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources (DE)
iShares STOXX Europe 600 Chemicals (DE)

iShares STOXX Europe 600 Construction &
Materials (DE)

iShares STOXX Europe 600 Financial Services (DE)
iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage (DE)
iShares STOXX Europe 600 Health Care (DE)

iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services (DE)

iShares STOXX Europe 600 Insurance (DE)
iShares STOXX Europe 600 Media (DE)
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas (DE)

iShares STOXX Europe 600 Personal & Household
Goods (DE)

iShares STOXX Europe 600 Real Estate (DE)

iShares STOXX Europe 600 Retail (DE)

iShares STOXX Europe 600 Technology (DE)
iShares STOXX Europe 600 Telecommunications
(BbB)

iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure (DE)
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE)
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30. Belehrung Uber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach 8 126
InvG (HaustlUrgeschéafte)

5. Ist der Kaufer von Anteilen durch mundliche
Verhandlungen aullerhalb der stadndigen Ge-
schéaftsrGume desjenigen, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegentber binnen ei-
ner Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, kei-
ne standigen Geschéftsraume hat.

6. Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige
Absendung der Widerrufserklarung. Die Wider-
rufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung uUbersandt worden ist und darin
eine Belehrung uber das Widerrufsrecht enthal-
ten ist, die den Anforderungen des § 355 Abs. 2
Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs genugt.
Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung ubersandt worden ist, trifft die
Beweislast den Verkéaufer.

7. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn
der Verkaufer nachweist, dass

a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Verkauf der Anteile gefuhrt haben, auf-
grund vorhergehender Bestellung geman
8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft
i.S.d. § 312b BGB, so ist beim Erwerb von Fi-
nanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Fi-
nanzmarkt Schwankungen unterliegt (8 312d
Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlos-
sen.

8. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapital-
anlagegesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckiber-
tragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem
Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

9. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzich-
tet werden.

10. Die MaRgaben der Abséatze 1 bis 5 gelten ent-
sprechend fur den Verkauf der Anteile durch
den Anleger.

31. Interessenskonflikte

Beziehungen innerhalb der BlackRock Gruppe und
zur Bank of America Gruppe, PNC Gruppe und
Barclays Gruppe.

Ubergeordnete Holdinggesellschaft der Gesellschaft
ist BlackRock, Inc., eine in Delaware, USA, gegrin-
dete Gesellschaft. Bank of America Corporation,
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PNC Bank N.A. und Barclays PLC sind wesentliche
Gesellschafter der BlackRock, Inc.

Beim Abschluss von Wertpapiergeschaften fir das
Sondervermoégen kénnen Gesellschaften der Bank
of America Gruppe, der PNC Gruppe oder der
Barclays Gruppe Effektenkommissions-, Devisen-
und Bankdienstleistungen und sonstige Dienstleis-
tungen erbringen oder als Handelsvertreter zu
ihren Ublichen Vertragsbedingungen auftreten und
daraus Nutzen ziehen.

Provisionen an Broker und Handelsvertreter ent-
sprechen marktublichen Bedingungen und samtli-
che Mengen- oder sonstige Rabatte sowie Barpro-
visionsnachlasse werden an das Sondervermogen
weiter gegeben.

Soweit sie es fur angemessen halt, kann die Ge-
sellschaft Dienstleistungen von Gesellschaften der
Bank of America Gruppe, PNC Gruppe und Barclays
Gruppe in Anspruch nehmen, sofern (a) deren
Provisionen und sonstige Geschéaftsbedingungen
allgemein mit Angeboten nicht verbundener Broker
und Handelsvertreter auf dem jeweiligen Markt
vergleichbar sind und (b) dies im Einklang mit den
Grundsétzen zur Erzielung der bestmoglichen Er-
gebnisse steht.

In Ubereinstimmung mit diesen Grundsatzen wird
ein Teil der Anlagegeschéfte fur das Sondervermo-
gen voraussichtlich durch Makler/Handler der Bank
of America Group, der PNC Gruppe und der
Barclays Gruppe getatigt; diese werden voraus-
sichtlich zu einer vergleichsweise kleinen Gruppe
globaler Unternehmen gehdren, denen jeweils ein
groRerer Teil der Geschéfte Ubertragen wird als
anderen Firmen.

Vorbehaltlich des Vorstehenden und der Einschran-
kungen, die durch die Gesellschaft festgelegt wur-
den, ist es moglich, dass die Gesellschaft oder eine
andere Gesellschaft der BlackRock Gruppe, der
Bank of America Gruppe, der PNC Gruppe oder der
Barclays Gruppe sowie die Geschaftsfuhrer der
genannten Gesellschaften (a) an dem Sonderver-
mogen bzw. an Geschaften fur oder mit dem Son-
dervermdgen beteiligt sind, oder dass eine sonstige
Beziehung mit anderen Personen besteht, die zu
einem potentiellen Konflikt mit ihren Verpflichtun-
gen gegenuber der Gesellschaft fuhrt und (b) mit
Gesellschaften der Bank of America Gruppe, PNC
Gruppe oder Barclays Gruppe Geschafte abschlie-
RBen bzw. deren Dienste nutzen, wahrend sie diese
Verpflichtungen erflllen, , ohne dass sie verpflich-
tet sind, Uber die Gewinne oder Vergutungen aus
dieser Aktivitat Rechenschaft abzulegen.

Mogliche Interessenkonflikte kdnnen beispielsweise
entstehen, weil die betreffende Gesellschaft der
BlackRock Gruppe, Bank of America Gruppe, PNC
Gruppe oder Barclays Gruppe:

(a) Geschéafte fur andere Kunden tatigt;

(b) uber Mitglieder des Verwaltungsrats oder Ange-
stellte verfugt, die Mitglieder des Verwaltungsrates
oder Aktionére eines Unternehmens sind oder mit
Wertpapieren dieses Unternehmens handeln oder
anderweitig an diesem Unternehmen beteiligt sind,
dessen Wertpapiere von der Gesellschaft in eige-
nem oder fremden Namen gehalten

oder gehandelt werden;

(c) unter Umsténden von einer Provision, einer
Gebuhr, einem Kursaufschlag oder Kursabschlag
profitiert, der nicht von der Gesellschaft im Zu-



sammenhang mit einem Anlagegeschaft bezahlt
wird;
(d) als Vermittler fur die Gesellschaft in Bezug auf

Transaktionen tétig ist, bei denen sie gleichzeitig
als Vermittler fur andere ihrer eigenen Kunden
auftritt;

(e) als Auftraggeber fur eigene Rechnung mit Anla-
gen und/oder Wahrungen mit der Gesellschaft oder
deren Anteilinhabern handelt;

(f) Transaktionen mit Anteilen eines Organismus
fur gemeinsame Anlagen oder eines anderen Un-
ternehmens tatigt, fur die eine der Gesellschaften
der BlackRock Gruppe, der Bank of America Grup-
pe, der PNC Gruppe oder der Barclays Gruppe als
Manager, Betreiber, Bank, Berater oder Trustee
agiert;

(9) unter Umsténden Transaktionen fir die Gesell-
schaft abwickelt, die im Zusammenhang mit Plat-
zierungen und/oder Neuemissionen durch eine
ihrer anderen Konzerngesellschaften stehen, die als
Auftraggeber fur eigene Rechnung agiert oder eine
Vermittlerprovision bezieht.

Bestimmte Wertpapiere kdnnen — wie vorstehend
beschrieben — sowohl fir das Sondervermdégen als
auch fur andere Sondervermogen der Gesellschaft
sowie der Fonds und Kunden anderer Gesellschaf-
ten der BlackRock Gruppe als tatsachliche oder
potentielle Anlagen in Betracht kommen.

Wegen unterschiedlicher Anlageziele und anderer

Faktoren kann ein bestimmtes Wertpapier fur ein

bzw. einen oder fur mehrere dieser Sondervermo-
gen bzw. Kunden erworben, fur andere hingegen

verauliert werden.

Wenn die Kaufe oder Verkaufe von Wertpapieren
im Auftrag des Sondervermdgens oder dieser Kun-
den ungefahr zum gleichen Zeitpunkt zur Bewer-
tung anstehen, werden diese Transaktionen, soweit
praktikabel, in einer Weise abgewickelt, die fur alle
beteiligten Sondervermdgen bzw. Kunden ange-
messen erscheint. Es kdnnen Félle auftreten, in
denen der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Auftrag eines oder mehrerer Fonds bzw. Kunden
der BlackRock Gruppe anderen Fonds bzw. Kunden
der BlackRock Gruppe zum Nachteil gereichen.

Folgendes sollte in Hinblick auf BlackRock Fonds
beachtet werden, obwohl die Ausfihrungen nicht
unbedingt relevant fur die Sondervermdgen sind,
die von der Gesellschaft verwaltet werden.

Wenn fur dasselbe Wertpapier zum gleichen Zeit-
punkt fur verschiedene Fonds bzw. Kunden entge-
gengesetzte Positionen (d.h. Long und Short) auf-
gebaut, gehalten oder glattgestellt werden, kénnen
dadurch die Interessen der Fonds bzw. Kunden auf
der einen oder anderen Seite verletzt werden. Fur
BlackRock kdnnte dies einen Interessenkonflikt
bedeuten, insbesondere dann, wenn BlackRock
oder die beteiligten Portfoliomanager aus einer
Aktivitat im Vergleich zu anderen eine hdhere Ver-
gutung erhalten. Diese Aktivitat kann sich aus der
Tatsache ergeben, dass dieses Wertpapier von
verschiedenen Portfoliomanagement-Teams unter-
schiedlich eingeschatzt wird oder dass gerade Risi-
komanagement-Strategien implementiert werden
und bestimmte Richtlinien und Verfahren in diesen
Situationen nicht allgemein Anwendung finden.

Dieser Konflikt kann auch auftreten, wenn inner-
halb desselben Portfoliomanagement-Teams so-
wohl Long-Only-Mandate als auch Long-Short-
Mandate oder Short-Only-Mandate bestehen oder
bei der Implementierung von Risikomanagement-
Strategien. Wenn Mandate dieser Art innerhalb
desselben Portfoliomanagement-Teams bestehen,
durfen Short-Positionen fiir ein Wertpapier in eini-
gen Portfolios, fur das Long-Positionen in anderen
Portfolios bestehen, oder Long-Positionen fur ein
Wertpapier in einigen Portfolios, fur das Short-
Positionen in anderen Portfolios bestehen, nur im
Einklang mit festgelegten Richtlinien und Verfahren
abgewickelt werden.

Auf diese Weise soll sichergestellt werden, dass ein
angemessenes Treuhandprinzip herrscht und ge-
genlaufige Transaktionen so ausgefuhrt werden,
dass keine bestimmte Kundengruppe systematisch
bevorzugt oder benachteiligt wird. Die Compliance
Gruppe von BlackRock Uberwacht diese Richtlinien
und Verfahren und kann deren Anderung oder die
Einstellung bestimmter Aktivitaten fordern, um
Konflikte auf das Mindestmal zu beschranken.
Ausnahmen von diesen Richtlinien und Verfahren
bedurfen der Genehmigung durch die Compliance
Gruppe.

Unterschiedliche Ansichten in Bezug auf die kurz-
und langfristige Wertentwicklung eines Wertpa-
piers, welche das Eingehen unterschiedlicher Posi-
tionen fur dasselbe Wertpapier zum selben Zeit-
punkt rechtfertigen wiirden, wirden beispielsweise
unter das Treuhandprinzip fallen. Fir Long-Only-
Konten kdnnte es in diesem Sinne unangebracht
sein, das Wertpapier zu verkaufen, wahrend es fir
kurzfristig orientierte Konten mit einem Short-
Mandat zweckmafig sein kénnte, in dem Wertpa-
pier kurzfristig eine Short-Position einzugehen. Der
Versuch, die Auswirkungen der Wertentwicklung
einer bestimmten Sparte eines Unternehmens zu
neutralisieren, indem eine gegenlaufige Position in
einem anderen Unternehmen aufgebaut wird, des-
sen Geschéaft im Wesentlichen mit dem fraglichen
Segment vergleichbar ist, kann ebenfalls auf die-
sem Prinzip beruhen.

Aufgrund der Bemiihungen von BlackRock, derarti-
ge Konflikte wirkungsvoll zu handhaben, kénnen
bestimmte Anlagemdglichkeiten fur die Kunden
eventuell nicht wahrgenommen werden, oder es
kann sein, dass BlackRock Geschéafte in anderer
Weise abwickelt, als wenn diese Konflikte nicht
vorhanden waren. Hierdurch kann wiederum die
Anlageperformance beeintrachtigen werden.

Die Gesellschaften der BlackRock Gruppe kénnen
im Hinblick auf die BlackRock Fonds (oder Teile
eines BlackRock Fonds), fiir die sie Anlageverwal-
tungs- und -beratungsdienste erbringen, Broker
(einschliefilich, jedoch nicht beschrankt auf Broker,
die mit BlackRock verbunden sind) beauftragen,
die direkt oder uber eine Drittpartei oder Uber
vergleichbare Beziehungen Research- oder Ausfuh-
rungsdienstleistungen fur BlackRock erbringen.
Voraussetzung ist, dass sie nach Ansicht der
BlackRock Gruppe eine gesetzlich vertretbare und
angemessene Unterstitzung fir die betreffenden
Gesellschaften der BlackRock Gruppe in Prozessen
der Anlageentscheidung oder Auftragsausfuhrung
darstellen und begrindeterweise erwartet werden
kann, dass der Gesellschaft insgesamt Vorteile aus
der Bereitstellung dieser Dienste erwachsen und
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diese der Wertentwicklung der BlackRock Fonds
zugute kommen. Zu diesen Research- oder Ausfiuh-
rungsdienstleistungen gehdren u.a., sofern dies im
Rahmen der anwendbaren Gesetze gestattet ist -
Research zu Unternehmen, Branchen und Wertpa-
pieren, wirtschaftliche und finanzielle Informatio-
nen und Analysen sowie Software fur quantitative
Analysen. Die auf diese Weise erhaltenen Rese-
arch- oder Ausfuhrungsdienstleistungen kénnen
nicht nur fur das Konto, dessen Provisionen zur
Bezahlung fur diese Dienstleistungen eingesetzt
wurden, sondern auch fur weitere Kundenkonten
der BlackRock Gruppe genutzt werden. Solche
Guter und Dienstleistungen beinhalten ausdricklich
keine Reisen, Unterbringung, Bewirtung, Waren
oder Dienstleistungen im Zusammenhang mit all-
gemeiner Verwaltung, Rechnerhardware, allgemei-
ne Bluroausstattung oder Burordume, Mitgliedsbei-
trage, Mitarbeitergehalter oder direkte Geldzahlun-
gen. Soweit BlackRock die Gelder aus Provisions-
zahlungen ihrer Kunden fur die Bereitstellung von
Research- oder Ausfuhrungsdienstleistungen ein-
setzt, mussen Gesellschaften der BlackRock Gruppe
nicht selbst fur diese Produkte und Dienste zahlen.
Gesellschaften der BlackRock Gruppe kénnen Re-
search- oder Abwicklungsdienste in Anspruch neh-
men, die unter die von einem bestimmten Bro-
ker/Handler erbrachten Auftragsausfuhrungs-,
Clearing- und/oder Abwicklungsdienste fallen.
Soweit eine Gesellschaft der BlackRock Gruppe
Research- oder Ausfuhrungsdienstleistungen auf
dieser Grundlage nutzt, bestehen méglicherweise
dieselben Konflikte im Zusammenhang mit der
Bereitstellung dieser Dienste Uber Vereinbarungen
mit Dritten. Beispielsweise wird das Research ef-
fektiv durch die Kundenprovisionen bezahlt, die
auch zur Bezahlung der Ausfuhrungs-, Clearing-
und Ausfuhrungsdienstleistungen verwendet wer-
den, die der Broker/Handler erbracht hat. Sie wer-
den daher nicht von dieser Gesellschaft der Black-
Rock Gruppe bezahlt.

Jede Gesellschaft der BlackRock Gruppe kann vor-
behaltlich des Best-Execution-Grundsatzes bestrebt
sein, diese Auftrédge uUber Broker auszufuhren, die
im Sinne solcher Vereinbarungen Research- oder
Ausfuhrungsdienste erbringen. Auf diese Weise ist
sichergestellt, dass kontinuierliche Research- oder
Ausfuhrungsdienstleistungen erbracht werden, die
nach Uberzeugung der Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nutzlich fur ihre Prozesse der Anlageent-
scheidung und Auftragsausfiihrung sind. Eine Ge-
sellschaft der BlackRock Gruppe kann hdéhere Ge-
buhrensatze zahlen oder scheinbar hhere Gebuh-
rensatze, als sie andernfalls bezahlt hatte, entrich-
tet haben, um Research- oder Ausfuhrungsdienste
zu erhalten, wenn diese Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nach Treu und Glauben feststellt, dass die
gezahlte Provision im Verhaltnis zum Wert der
bereitgestellten Research- oder Ausfuhrungsdienste
angemessen ist. BlackRock Gruppe ist tUberzeugt,
dass ihre Prozesse des Investmentresearch und der
Auftragsausfuhrung verbessert werden, wenn Pro-
visionsgelder fur die Bereitstellung von Research-
oder Ausfuhrungsdiensten eingesetzt werden.
Gleichzeitig verbessern sich die Aussichten auf
héhere Anlagerenditen.

BlackRock Gruppe kann ohne vorherige Mitteilung
an die Kunden der BlackRock Gruppe gegebenen-
falls beschlieRen, die oben beschriebenen Verein-
barungen zu andern, oder beschlieRen, sich in
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unterschiedlichem MaRe dadurch zu binden, soweit
dies nach den anwendbaren Gesetzen zulassig ist.

Definitionen fur die in dieser Nummer genannten
folgenden Begriffe:

»,Bank of America Gruppe“: Unternehmen der Bank
of America Gruppe, deren oberste Holdinggesell-
schaft die Bank of America Corporation ist.

“Barclays Gruppe”: Unternehmen der Barclays
Gruppe, deren oberste Holdinggesellschaft die
Barclays plc ist.

»BlackRock Fonds": Fonds, die von der BlackRock
Gruppe verwaltet werden, nicht aber von der
BlackRock Asset Management Deutschland AG.

»BlackRock Gruppe*: Unternehmen der BlackRock,
Inc. sowie Tochtergesellschaften und mit dem
Unternehmen verbundene Personen.

»PNC Gruppe“: Unternehmen der PNC Gruppe,
deren oberste Holdinggesellschaft die PNC Bank,
N.A. ist.
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Uberblick tiber die bestehenden Anteilklassen

32. Uberblick tiber die bestehenden Anteilklassen des Sondervermdogens
iShares eb.rexx® Government Germany (DE)

Anteilklassenbezeichnung iShares eb.rexx® Government Germany (DE)
Wertpapierkennnummer WKN 628 946

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,15 %

Hohe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Riucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Ricknahmeabschlag an
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Allgemeine
Vertragsbedingungen.

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt) fur
die von der Gesellschaft verwalteten Richtlinien-
konformen Sondervermoégen, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige Sondervermdégen aufge-
stellten ,.Besonderen Vertragsbedingungen* gelten.

§ 1 Grundlagen.

11. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des In-
vestmentgesetzes (InvG).

12.Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in den nach dem InvG zugelasse-
nen Vermégensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermoégen in Form von Sondervermo-
gen an. Uber die hieraus sich ergebenden Rech-
te der Anleger werden von ihr Urkunden (An-
teilscheine) ausgestellt.

13. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach diesen Ver-
tragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank.

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als
Depotbank; die Depotbank handelt unabhéngig
von der Gesellschaft und ausschlief3lich im Inte-
resse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und
diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

8 3 Fondsverwaltung.

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Ver-
mogensgegenstande im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhéngig von der Depotbank und ausschlief3-
lich im Interesse der Anleger und der Integritat
des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensge-
genstande zu erwerben, diese wieder zu verau-
Bern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie
ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermodgensgegenstande ergeben-
den sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Burg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach
MafRgabe der §8 47, 48 und 50 InvG verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses

nicht zum Sondervermégen gehéren. 8§ 51 InvG
bleibt unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze.

Die Gesellschaft bestimmt in den Besonderen Ver-
tragsbedingungen, welche Vermdgensgegenstande
fur das Sondervermégen erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere.

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des 8 52 InvG Wertpa-
piere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschliefdlich an einer Borse aulRerhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist®,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen au-
RBerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder aufRerhalb der anderen
Vertragstaaten des Abkommens uUber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermégen
bei einer Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

® Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt vero6ffentlicht. www.bafin.de
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f) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermogen gehoren, erworben
wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
die in 8 47 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 InvG ge-
nannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Krite-
rien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buch-
staben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Vorraussetzungen des § 47 Absatz 1 Satz 2
InvG erfullt sind.

8§ 6 Geldmarktinstrumente.

1. Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fur
Rechnung des Sondervermégens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonder-
vermogen eine restliche Laufzeit von hochstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmafig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumen-
te), erwerben. Geldmarktinstrumente durfen fur
das Sondervermégen nur erworben werden,
wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Bérse aul’erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist®,

c) von den Européischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermodgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskérperschaft o-
der der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Européaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Européaischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert werden,

° Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt veroffentlicht. www.bafin.de
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d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Eu-
ropaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Europaischen Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder garan-
tiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und den Anforderungen des § 48 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
dirfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des 8§ 48 Absatz 2
und 3 InvG erfillen.

§ 7 Bankguthaben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
mogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hdchstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fuhrenden Guthaben kdnnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kdédnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ nichts anderes bestimmt ist, kénnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8§ 8 Investmentanteile.

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen* nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung eines Sonder-
vermogens Anteile an inlandischen richtlinien-
konformen Sondervermégen und Investmen-
taktiengesellschaften sowie EU-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften sowie aus-
landische Investmentanteile, die keine EU-
Investmentanteile sind kbnnen erworben wer-
den, sofern sie die Anforderungen des 8§ 50 Ab-
satz 1 Satz 2 InvG erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften , EU-
Investmentanteile und auslandische Investmen-
tanteile geméaR 8§ 50 Absatz 1 InvG darf die Ge-
sellschaft nur erwerben, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung der Kapi-
talanlagegesellschaft, der Investmentaktienge-
sellschaft oder der ausléandischen Investment-
gesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent
des Wertes ihres Vermdégens in Anteilen an an-
deren inlandischen Sondervermdgen, Invest-
mentaktiengesellschaften oder auslandischen
Investmentvermdogen i.S.v. § 50 InvG angelegt
werden durfen.



8 9 Derivate.

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-

gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
Sondervermdgens Derivate gemal § 51 Absatz
1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente gemaR § 51 Absatz 1 Satz
2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der
nach 8 51 Absatz 2 InvG festgesetzten Marktri-
sikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den qualifizier-
ten Ansatz im Sinne der gemal 8§ 51 Abs. 3
InvG erlassenen Rechtsverordnung uber Risi-
komanagement und Risikomessung in Sonder-
vermogen (DerivateV) nutzen; das Nahere re-
gelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemaR §
51 Absatz 1 Satz 1 InvG zuléassigen Basiswerten
im Sondervermdogen einsetzen. Komplexe Deri-
vate aus gemal 8 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuléas-
sigen Basiswertendurfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MafRgabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde An-
rechnungsbetrag des Sondervermdogens fur das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert
des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach §
51 Absatz 1 InvG mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach § 50 InvG,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach § 51 Absatz 1 InvG mit Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 50
InvG und auf Terminkontrakte nach Buch-
stabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wéhrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum AuslUbungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wéahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaf-
ten aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern sie ausschliel3-
lich und nachvollziehbar der Absicherung
des Kreditrisikos von genau zuordenbaren
Vermogensgegenstanden des Sondervermo-
gens dienen;

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finan-

zinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaf § 51
Absatz 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswert ab-
geleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzu-
ordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko (,,Risikobetrag*“) zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in den ,Allge-
meinen und Besonderen Vertragsbedingungen*
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anla-
gegrundsétzen und —grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienteren Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
tragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum quali-
fizierten Ansatz geméaf § 7 der DerivateV wech-
seln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz be-
darf nicht der Genehmigung durch die Bundes-
anstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel je-
doch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8 10 Sonstige Anlageinstrumente.

Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen,,
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft fur Rechnung eines Sondervermégens bis
zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens in
Sonstige Anlageinstrumente gemai § 52 InvG
investieren.

8 11 Ausstellergrenzen und Anla-
gegrenzen.

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
InvG, der DerivateV und die in den Vertragsbe-
dingungen festgelegten Grenzen und Beschrén-
kungen zu beachten.

2. Im Einzelfall durfen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente einschlie3lich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Ausstellers (Schuldners)
Uber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Sondervermdgens erworben
werden; dabei darf der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Aus-
steller (Schuldner) 40 Prozent des Sonderver-
mogens nicht Ubersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem Land,
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den Europaischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdaischen
Union angehdort ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdégens anlegen. In Pfand-
briefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens anle-
gen, wenn die Kreditinstitute auf Grund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inhaber die-
ser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Mittel nach den gesetzlichen Vor-
schriften in Vermodgenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die
bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fir
die fallig werdenden Ruckzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Ge-
sellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
Sondervermoégens in Schuldverschreibungen
desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des Sondervermégens
nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fur Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers nach MaRRgabe von § 60 Absatz 2
Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die
.Besonderen Vertragsbedingungen“ dies unter
Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Fal-
len mussen die fur Rechnung des Sonderver-
mogens gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente aus mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 Prozent des Sondervermégens in
einer Emission gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben
im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditin-
stitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebe-

nen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,
c) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahenten-
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risiko der mit dieser Einrichtung eingegange-

nen Geschafte,
20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sonder-
vermogens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die
in Absatz 3 genannten Emittenten und Garan-
tiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der
in Satz 1 genannten Vermoégensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wer-

tes des jeweiligen Sondervermdégens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Fallen unberthrt.

Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung der in
Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent
nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 und
3 und Absatzen 5 bis 6 genannten Grenzen dir-
fen abweichend von der Regelung in Absatz 6
nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf insgesamt hochstens

10 % des Wertes des Sondervermogens in An-
teile an Investmentvermdgen nach Mal3gabe
des § 8 Absatz linvestieren, wenn nach den
Vertragsbedingungen oder der Satzung der Ka-
pitalanlagegesellschaft, der Investmentaktien-
gesellschaft oder der auslandischen Invest-
mentgesellschaft insgesamt hdchstes 10 % des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermoégen, Investmentakti-
engesellschaften oder auslandischen Invest-
mentvermdgen angelegt werden durfen. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonderver-
madogens nicht mehr als 25 Prozent der ausge-
gebenen Anteile eines anderen inlandischen o-
der auslandischen Investmentvermogens er-
werben.

8§ 12 Verschmelzung.

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRRgabe des
8§ 2 Absatz 25 InvG

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf
ein anderes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes inlandisches Investmentvermo-
gen Ubertragen,

b) samtliche Vermoégensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen inlandischen
Investmentvermdogens in dieses Sonderver-
mogen aufnehmen,

¢) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen EU-
Investmentvermdogens in dieses Sonderver-
mogen aufnehmen,

d) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf
ein anderes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes EU-Investmentvermdgen uber-
tragen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den 88 40 bis 40 h InvG.

Verschmelzungen eines EU-
Investmentvermdgens auf das Sondervermdgen
koénnen dartber hinaus geman den Vorgaben
des Art. 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8§ 13 Darlehen.

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonder-
vermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Uber-
tragung ausreichender Sicherheiten ein Wert-
papier-Darlehen auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewahren, als der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Wertpapiere zu-



sammen mit dem Kurswert der fur Rechnung
des Sondervermogens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens nicht tber-
steigt. Der Kurswert der fur eine bestimmte
Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fur Rechnung
des Sondervermdgens bereits als Wertpapier-
Darlehen fur eine bestimmte Zeit Ubertragenen
Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens nicht Ubersteigen.

Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von
der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in Geldmarktinstrumente im Sinne des

8 48 InvG in der Wéhrung des Guthabens anzu-
legen. Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen*
genannten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschéaften fur andere
ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der 88 54 und
55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Be-
zug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewahren, sofern diese Verméogensge-
genstande fur das Sondervermégen erwerbbar
sind. Die Regelungen des 8 13 gelten hierfir
sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschéfte.

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonder-
vermogens Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von 8 340 b Absatz 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschliel3en.

Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Vertrags-
bedingungen fur das Sondervermégen erwor-
ben werden durfen.

Die Pensionsgeschéafte durfen hochstens eine
Laufzeit von zwolf Monaten haben.

Sofern in den ,,.Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile gewahren, sofern diese Vermodgensgegen-
stande fur das Sondervermégen erwerbbar
sind. Die Regelungen des § 14 gelten hierfur
sinngeman.

8§ 15 Kreditaufnahme.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rech-

nung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Sondervermdgens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-

Ublich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine.

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und
sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Rucknahmeabschlags, der Verwaltungsver-
gutung, der Mindestanlagesumme, der Wah-
rung des Anteilswerts, der Hohe des Anteils-
werts, des Abschlusses von Wéahrungskurssi-
cherungsgeschéaften oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Ein-
zelheiten sind in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen“ festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die hand-
schriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Gesellschaft und der Depotbank. Daruber
hinaus weisen sie die eigenhandige Unterschrift
einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der Ubertra-
gung eines Anteilscheines gehen die in ihm ver-
brieften Rechte Uber. Der Gesellschaft gegen-
Uber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
scheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errich-
tung des Sondervermégens oder die Rechte der
Anleger einer Anteilklasse bei EinfUhrung der
Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde, son-
dern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehr-
fachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt
die Festlegung in den ,.Besonderen Vertragsbe-
dingungen*.

8§ 17 Ausgabe und Ricknahme
von Anteilscheinen, Riicknahme-
aussetzung.

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und ent-
sprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich
nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter er-
worben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis fur Rechnung des
Sondervermégens zuriickzunehmen. Ricknah-
mestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gemalR 8 37 InvG aus-
zusetzen, wenn auRergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beruck-
sichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen.

5. Die Kapitalgesellschaft hat die Anleger durch
eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
daruber hinaus in einer hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den
in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien Uber die Ausset-
zung geman Absatz 4 und die Wiederaufnahme
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der Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile unverzuglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentréagers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Riucknahme-
preise.

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahme-
preises der Anteile wird der Wert der zu dem
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensge-
genstande (Inventarwert) zu den in Absatz 4
genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteil-
wert). Werden gemal § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fur das Sondervermo-
gen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis fur jede Anteil-
klasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung
der Vermogensgegenstande erfolgt gemaRl § 36
InvG und der Investment-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
zuzuglich eines in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen“ gegebenenfalls festgesetzten Aus-
gabeaufschlags. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abzuglich eines gegebenenfalls
in den ,,.Besonderen Vertragsbedingungen* fest-
gesetzten Ricknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger auBer dem Ausgabeaufschlag oder
Ricknahmeabschlag sonstige Kosten zu ent-
richten sind, ist deren Hohe und Berechnung in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen* anzu-
geben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahme-
auftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den ,,Besonderen Vertragsbedingungen* nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. Soweit in den ,,Beson-
deren Vertragsbedingungen“ nichts weiteres
bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die
Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

8§ 19 Kosten.

In den ,,.Besonderen Vertragsbedingungen“ werden
die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergutungen,
die dem Sondervermdégen belastet werden kdnnen,
genannt. FUr Vergutungen im Sinne von Satz 1 ist
in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen* dartber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in wel-
cher H6he und auf Grund welcher Berechnung sie
zu leisten sind.

8 20 Rechnungslegung.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermogens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlielich
Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf 8 44
Absatz 1 InvG bekannt.
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2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal 8§ 44 Absatz 2 InvG
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonderver-
mogens wahrend des Geschaftsjahres auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft Ubertragen
oder das Sondervermdgen wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Sondervermégen
oder EU-Investmentvermdgen verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
tag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf
8 44 Absatz 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermégen abgewickelt, hat die
Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemafl Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Depotbank und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen anzugeben sind, erhéltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.

§ 21 Kindigung und Abwicklung
des Sondervermoégens.

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Son-
dervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger und daruber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht kiindigen. Die An-
leger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverzuglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das Sondervermo-
gen zu verwalten. In diesem Falle geht das
Sondervermoégen bzw. das Verfigungsrecht
Uber das Sondervermdgen auf die Depotbank
Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung kann
die Depotbank die der Gesellschaft zustehende
Vergutung beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer an-
deren Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung
des Sondervermdgens nach MalRgabe der bishe-
rigen Vertragsbedingungen uUbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 38 InvG
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach 8 44 Absatz 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbe-

dingungen.
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen
andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen bedurfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des Sondervermogens be-
treffen, bedirfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.



3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden

im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderun-
gen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von Kostenédnderungen im Sinne des

8§ 41 Absatz 1Satz 1 InvG, Anderungen der An-
lagegrundsatze des Sondervermdgens im Sinne
des § 43 Absatz 3 InvG oder Anderungen im
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorge-
sehenen Anderungen der Vertragsbedingungen
und ihre Hintergrinde sowie eine Information
Uber ihre Rechte nach § 43 Absatz 3 InvG in ei-
ner verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentragers geman

8 43 Absatz 5 InvG zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundséatze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entsprechenden Be-
kanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand.

1.
2.

Erfallungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen
Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.

FK164737.2
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Besondere Vertrags-
bedingungen fur das
Sondervermogen
iShares eb.rexx®
Government Germany
(DE).

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt) fur
das von der Gesellschaft aufgelegte
Richtlinienkonforme Sondervermégen iShares
eb.rexx® Government Germany (DE) (nachste-
hend ,,Sondervermégen“ genannt), die nur in Ver-
bindung mit den fur das jeweilige Sondervermdgen
aufgestellten ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen*
gelten.

Anlagegrundséatze und Anlage-
grenzen.

8 1 Vermdgensgegenstande.

1. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdégen
die folgenden Vermdgensgegenstande erwer-
ben:

a) Wertpapiere gemaR § 47 InvG,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,
c) Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

d) Derivate geméaR § 51 InvG.

2. Der Erwerb von Investmentanteilen gemaR 8 50
InvG und sonstigen Anlageinstrumenten geman
8 52 InvG ist ausgeschlossen.

8§ 2 Darlehens- und Pensionsge-
schéafte.

Die 88 13 und 14 der ,,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen” sind bei den Anlagegrundsatzen und Anla-
gegrenzen zu berucksichtigen und gelten sinnge-
manR auch fur andere flr das Sondervermdégen
erwerbbare Vermogensgegenstande, die nicht
Wertpapiere sind.

8 3 Anlagegrenzen.

1. Das Sondervermégen muss zum Uberwiegen-
den Teil aus Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten des eb.rexx® Government Germany
Universums bestehen.

2. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente der Bundesrepublik Deutsch-
land mehr als 35 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen. Die fur Rechnung des
Sondervermdégens gehaltenen Geldmarktin-
strumente mussen aus mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
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mehr als 30 Prozent des Wertes des Sonder-
vermoégens in einer Emission gehalten werden
darfen.

3. Die in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschland sind auf die Anlagegrenzen des 8§
62 InvG anzurechnen.

4. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens darf in Wertpapiere nach MaRgabe des
8 5 der Allgemeinen Vertragsbedingungen ge-
halten werden. Hierbei sind die fir das Sonder-
vermogen gehaltenen Bankguthaben zu bertck-
sichtigen.

5. Die in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurechnen.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens darf in Bankguthaben nach Mal3gabe
des 8 7 Satz 1 der "Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen" gehalten werden. Hierbei sind die fur
das Sondervermdgen gehaltenen Wertpapiere
sowie die Betrage, die die Gesellschaft als Pen-
sionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

8 4 Derivate.

1. Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines ge-
eigneten Risikomanagementsystems — in jegli-
che Derivate investieren, die von Vermogens-
gegenstédnden, die geméal § 1 Absatz 1 a) oder
b) fur das Sondervermégen erworben werden
durfen, oder von anerkannten Finanzindizes,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Op-
tionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

2. Die Gesellschaft wird die in Absatz 1 genannten
Derivate zum Zwecke der Erzielung einer Per-
formance, welche der Performance des
eb.rexx® Government Germany (Total Return
Index) entspricht, einsetzen.

Anteilklassen.

8 5 Anteilklassen.

1. Fur das Sondervermégen kénnen Anteilklassen
im Sinne von § 16 Absatz 2 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen* gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlages-
umme, der Wahrung des Anteilswerts, der Ho6-
he des Anteilswerts, des Abschlusses von Wah-
rungskurssicherungsgeschéaften oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.
Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Anteilswert wird fur jede Anteilklasse ge-
sondert errechnet, indem die Kosten der Aufle-
gung neuer Anteilklassen, die Ausschuttungen
(einschlie3lich der aus dem Fondsvermégen
ggf. abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungs-
vergutung ggf. einschlieB3lich Ertragsausgleich,
ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die An-



teilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Mindestanlagesumme, Wahrung, H6he
des Anteilswerts, Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben

4. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsge-
schéaften ausschlie3lich zugunsten einer einzi-
gen Wahrungsanteilsklasse ist zulassig. Als
Wahrungskurssicherungsinstrumente sind nur
Devisentermingeschéafte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschafte und Wahrungsswaps
sowie sonstige Wéahrungskurssicherungsge-
schafte, soweit sie den Derivaten im Sinne des
8§ 51 Absatz 1 InvG entsprechen, zulassig. Aus-
gaben und Einnahmen aufgrund eines Wéh-
rungskurssicherungsgeschaftes werden aus-
schlieBlich der betreffenden Wahrungsanteils-
klasse zugeordnet.

Anteilscheine, Ausgabepreis,
Rucknahmepreis, Rucknahme von
Anteilen und Kosten.

8§ 6 Anteilscheine.

1. Die Rechte der Anleger werden bei der Errich-
tung des Sondervermégens ausschlieBlich in
Anteilscheinen verbrieft.

2. Die Anleger sind an den jeweiligen Verméogens-
gegenstdnden des Sondervermogens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§ 7 Ausgabe- und Ricknahme-
preis.

1. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerin-
formationen und im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeauf-
und Rucknahmeabschlage an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von der
Anteilklasse je Anteil bis zu 2 Prozent des
Anteilswertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine, mehrere oder alle Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

3. Der Rucknahmeabschlag betragt abhéangig von
der Anteilklasse je Anteil bis zu 1 Prozent des
Anteilswertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine, mehrere oder alle Anteilklassen einen
niedrigeren Rucknahmeabschlag zu berechnen.
Der Rucknahmeabschlag steht der Gesellschaft
zu.

8§ 8 Kosten.

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des
Sondervermoégens aus dem Sondervermégen
eine Vergutung in H6he von bis zu 0,30 Prozent
pro Jahr abhangig von der Anteilklasse pro Jahr
auf Basis des borsentaglich nach 8§ 18 Absatz 1
der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen* ermit-
telten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, fur eine, mehrere oder alle Anteilklassen
eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu be-

rechnen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteil-
klasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungs-
vergutung an. Die Verwaltungsvergutung wird
dem Sondervermdgen monatlich in anteiligen
Vorschiissen entnommen.

2. Mit der Verwaltungsvergutung nach Absatz 1
sind die Leistungen der Gesellschaft fur das
Sondervermdégen, einschliellich der Kosten fur
die Tatigkeit der Depotbank, fur die gesetzlich
geforderten Drucke, Versendungen und Verof-
fentlichungen im Zusammenhang mit dem Son-
dervermdgen und fur die Prufung der Jahresbe-
richte durch den Abschlussprifer der Gesell-
schaft abgegolten.

3. Nicht gemal Absatz 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauRerung von Vermobgens-
gegenstanden entstehen (Transaktionskos-
ten),

b) Bankibliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

¢) Kosten, die im Zusammenhang mit der lau-
fenden Kontofuhrung entstehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen des
Sondervermoégens,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
Sondervermoégens mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir
Informationen bei Fondsverschmelzungen.

Diese Aufwendungen kdnnen dem Sonderver-
mogen zusatzlich zu der Verwaltungsvergttung
gemal Absatz 1 belastet werden.

4. Die Gesellschaft kann bis zu 40 Prozent der
Ertrage aus dem Abschluss von Wertpapierdar-
lehensgeschéften fur Rechnung des Sonder-
vermogens als pauschale Vergutung im Hinblick
auf Kosten, die im Zusammenhang mit der Vor-
bereitung und Durchfiihrung von solchen Wert-
papierdarlehensgeschaften entstehen, erhalten.

Ertragsverwendung und Ge-
schaftsjahr.

§ 9 Ausschuttung.

1. Fur die ausschuttenden Anteilklassen schittet
die Gesellschaft grundsatzlich die wéhrend des
Geschaftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrage aus Investmentanteile
sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften — unter Berucksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus.
Veraulerungsgewinne und sonstige Ertrage -
unter Berucksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls
zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Daruber hinaus kann die Gesellschaft
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unterjahrig Zwischenausschuttungen
vornehmen.

3. Die Hohe der Zwischenausschittung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht
verpflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt
einer Zwischenausschittung angesammelten
ausschiuttbaren Ertrage gemal Absatz 1
auszuschutten, sondern sie kann die
ordentlichen Ertrage auch bis zum néachsten
Ausschuttungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des
Sondervermdégens gegentber der Performance
des zugrunde liegenden Index minimiert
werden.

5. Ausschittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15
Prozent des jeweiligen Wertes des
Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im
Sondervermdégen bestimmt werden.

7. Sofern keine Anteilsklassen gebildet werden,
werden die Ertrage ausgeschiuttet.

§ 10 Thesaurierung.

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wéahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehdorigen
Ertragsausgleichs — sowie die
VeraulRerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sondervermoégen anteilig wieder
an.

§ 11 Geschaftsjahr.

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt
am 1. April und endet am 31. Méarz.

8 12 Namensbezeichnung.

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile
mit der urspringlichen Namensbezeichnung
.€b.rexx® Government Germany®* erworben ha-
ben, bleiben unberihrt.
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